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Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2026

01.01.- 01.01.-
in Mio. € (Anhang) 30.06.2026  30.06.2025
Zinsuberschuss (05) 1.803 1.913

Zinsertrage 6.558 7.306
Zinsertrage nach der Effektivzinsmethode berechnet 6.052 6.206
Zinsertrage nicht nach der Effektivzinsmethode berechnet 506 1.100

Laufendes Ergebnis 51 52

Zinsaufwendungen -4.806 -5.445

Provisionstiberschuss (06) 2.022 1.662
Provisionsertrage 3.408 2.997
Provisionsaufwendungen -1.385 -1.335
Handelsergebnis (07) 351 191
Ergebnis aus Finanzanlagen (08) -1 -38
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten (09) -31 21
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermdgenswerten, die zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewertet werden 3 8
Versicherungstechnisches Ergebnis 1.329 1.078

Versicherungstechnische Ertrage (48) 6.686 6.274

Versicherungstechnische Aufwendungen (50) -5.151 -5.062

Nettoergebnis aus Riickversicherungsvertrdgen -206 -134

Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen (10) 3.698 -226
davon Zinsertrage nach der Effektivzinsmethode berechnet 1.085 997
Versicherungstechnisches Finanzergebnis (11) -3.928 -88
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermdgenswerten, die im Versicherungsgeschaft

zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden - 2
Risikovorsorge (12) -312 -241
Verwaltungsaufwendungen (13) -2.507 -2.321
Sonstiges betriebliches Ergebnis (14) 93 165
Konzernergebnis vor Steuern 2.520 2.127
Ertragsteuern (15) -767 -633
Konzernergebnis 1.753 1.494
davon entfallen auf:

Anteilseigner der DZ BANK 1.659 1.410

Nicht beherrschende Anteile 94 84
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Gesamtergebnisrechnung

fUr die Zeit vom 1. Januar bis 30.

Juni 2026

01.01.- 01.01.-
in Mio. € (Anhang)  30.06.2026  30.06.2025
Konzernergebnis 1.753 1.494
Erfolgsneutrales Konzernergebnis 286 329
Bestandteile, die in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen 75 14
Gewinne und Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen
Konzernergebnis bewerteten Fremdkapitalinstrumenten (16) 769 -633
Umrechnungsdifferenzen aus der Wahrungsumrechnung ausléandischer Geschaftsbetriebe (16) 17 -66
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Nettoinvestitionen in auslandische
Geschaftsbetriebe (16) -2 -
Erfolgsneutrales versicherungstechnisches Finanzergebnis (16) -820 760
Anteiliges erfolgsneutrales Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten
Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen (16) 7 -14
Ertragsteuern (17) 105 -33
Bestandteile, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen 211 315
Gewinne und Verluste aus Eigenkapitalinstrumenten, fur die die
Fair Value OCl Option ausgelibt wurde 352 327
Gewinne und Verluste aus Veranderungen des eigenen Ausfallrisikos von finanziellen
Verbindlichkeiten, fur die die Fair Value Option ausgetbt wurde -15 12
Gewinne und Verluste aus Neubewertungen von leistungsorientierten Planen -3 90
Ertragsteuern 17) -122 -113
Gesamtkonzernergebnis 2.039 1.824
davon entfallen auf:

Anteilseigner der DZ BANK 1.909 1.714
Nicht beherrschende Anteile 130 110
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Bilanz zum 30. Juni 2026

AKTIVA
in Mio. € (Anhang) 30.06.2026 31.12.2025
Barreserve (18) 59.586 73.978
Forderungen an Kreditinstitute (19) 153.860 150.288
Forderungen an Kunden (20) 214.169 210.224
Positive Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten (21) 792 875
Handelsaktiva (22) 37.731 29.631
Finanzanlagen (23) 69.253 62.885
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen (24) 132.603 125.690
Sachanlagen, Investment Property und Nutzungsrechte (25) 1.835 1.741
Ertragsteueranspriiche (26) 4.018 4.307
Sonstige Aktiva (27) 6.431 6.190
Risikovorsorge (28) -3.126 -2.874
Zur VerauBerung gehaltene Vermégenswerte (29) 60 49
Wertbeitrdge aus Portfolioabsicherungen von finanziellen Vermégenswerten -1.525 -1.559
Summe der Aktiva 675.686 661.425
PASSIVA
in Mio. € (Anhang)  30.06.2026  31.12.2025
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (30) 186.174 189.844
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (31) 151.178 148.398
Verbriefte Verbindlichkeiten (32) 121.621 111.452
Negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten (33) 523 518
Handelspassiva (34) 38.517 41.148
Ruckstellungen (35) 2.555 2.751
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertragen (36) 120.268 113.616
Ertragsteuerverpflichtungen (26) 5.058 4.790
Sonstige Passiva (37) 8.386 9.178
Nachrangkapital (38) 4.903 4.827
Zur VerauBerung gehaltene Schulden (29) 22 -
Wertbeitrage aus Portfolioabsicherungen von finanziellen Verbindlichkeiten -247 -293
Eigenkapital (39) 36.728 35.196
Eigenkapital der Anteilseigner 34.359 32.900
Gezeichnetes Kapital 4.926 4.926
Kapitalriicklage 5.551 5.551
Gewinnruicklagen 21.277 19.918
Rucklage aus dem erfolgsneutralen Konzernergebnis -689 -789
Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile 3.293 3.293
Nicht beherrschende Anteile 2.369 2.296
Summe der Passiva 675.686 661.425
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

Gezeich- Kapital- Gewinn- Riicklage Zusatz-  Eigen- Nicht  Eigen-
netes ricklage rlick- aus dem liche kapital beherr- kapital
Kapital lagen erfolgs-  Eigen- der schende insge-
neutra- kapital- Anteils-  Anteile samt
len bestand-  eigner
Konzern- teile

in Mio. € ergebnis
Eigenkapital zum 01.01.2025 4.926 5.551 17.673 -902 3.293  30.542 2.036 32.578
Konzernergebnis - - 1.410 - - 1.410 84 1.494
Erfolgsneutrales Konzernergebnis - - 60 243 - 304 26 329
Gesamtkonzernergebnis - - 1.471 243 - 1.714 110 1.824
Kapitalerhéhung/-riickzahlung - - - - - - 3 3
Veranderungen des Konsolidierungskreises - - - - - - 41 41
Erwerb/VerauBerung von nicht beherrschenden Anteilen - - -5 - - -5 -4 -9
Umgliederungen innerhalb des Eigenkapitals - - 80 -80 - g - g
Gezahlte Dividenden - - -448 - - -448 -34 -482
Eigenkapital zum 30.06.2025 4.926 5.551 18.770 -738 3.293 31.803 2.151 33.954
Eigenkapital zum 01.01.2026 4.926 5.551 19.918 -789 3.293  32.900 2.296  35.196
Konzernergebnis - - 1.659 - - 1.659 94 1.753
Erfolgsneutrales Konzernergebnis - - -3 253 - 250 36 286
Gesamtkonzernergebnis - - 1.656 253 - 1.909 130 2.039
Veranderungen des Konsolidierungskreises - - -3 - - -3 - -3
Erwerb/VerduBerung von nicht beherrschenden Anteilen - - -2 2 - - -6 -7
Umgliederungen innerhalb des Eigenkapitals - - 155 -155 - - - -
Gezahlte Dividenden - - -448 - - -443 -50 -498
Eigenkapital zum 30.06.2026 4.926 5.551 21.277 -689 3.293 34.359 2.369 36.728

Im ersten Halbjahr 2026 wurde fir das Geschaftsjahr 2025 eine Dividende in Héhe von 0,25 € je Aktie an die
Anteilseigner der DZ BANK AG ausgeschuttet (1. Halbjahr 2025: 0,25 € je Aktie).

Weitere Informationen zum Eigenkapital werden in Abschnitt 39 dargestellt.



82

DZ BANK
Halbjahresfinanzbericht 2026
Konzernzwischenabschluss
Kapitalflussrechnung

Kapitalflussrechnung

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2026  30.06.2025
Konzernergebnis 1.753 1.494
Im Konzernergebnis enthaltene zahlungsunwirksame Posten -2.390 -1.367
Zwischensumme -637 127
Zahlungswirksame Veranderungen der Vermdégenswerte und Schulden
aus der operativen Geschéftstatigkeit
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden -7.639 100
Andere Aktiva und Passiva aus der operativen Geschaftstatigkeit 2.462 2.436
Positive und negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten 195 -152
Handelsaktiva und -passiva -10.597 -469
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und Kunden -1.055 -8.464
Verbriefte Verbindlichkeiten 10.088 14.583
Zinszahlungen und Dividenden (Netto-Cashflow) 1.627 1.241
Ertragsteuerzahlungen -232 -310
Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit -5.788 9.092
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -8.171 -5.353
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -432 -468
in Mio. € 2026 2025
Zahlungsmittelbestand zum 01.01. 73.978 81.790
Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit -5.788 9.092
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -8.171 -5.353
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -432 -468
Zahlungsmittelbestand zum 30.06. 59.586 85.061

Aufgrund der begrenzten Aussagekraft der Kapitalflussrechnung fir Kreditinstitute ist diese auch fir den
DZ BANK Konzern von untergeordneter Bedeutung. Die Kapitalflussrechnung wird weder zur Liquiditats- und

Finanzplanung noch als Steuerungsinstrument eingesetzt.

Die Kapitalflussrechnung stellt die Veranderungen des Zahlungsmittelbestands im Berichtszeitraum dar. Der
Zahlungsmittelbestand entspricht der Barreserve, die sich aus dem Kassenbestand und den Guthaben bei Zent-
ralnotenbanken zusammensetzt. Die Barreserve enthalt keine Finanzinvestitionen, deren Restlaufzeiten zum
Erwerbszeitpunkt mehr als 3 Monate betragen. Veranderungen des Zahlungsmittelbestands werden der ope-
rativen Geschaftstatigkeit, der Investitionstatigkeit und der Finanzierungstatigkeit zugeordnet.

Im ersten Halbjahr 2026 betragen die im Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit enthaltenen Auszahlungen
von Leasingnehmern zur Tilgung von Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen -54 Mio. € (1. Halbjahr 2025:

-56 Mio. €).

Durch Erstkonsolidierungen von Tochterunternehmen werden keine Zahlungsmittel Gbernommen (1. Halbjahr

2025: 2 Mio. €).
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Anhang

A Allgemeine Angaben

» 01 Grundlagen der Aufstellung

Der Konzernzwischenabschluss der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main,
(DZ BANK) fir die erste Halfte des Geschaftsjahres 2026 wird gemaB § 115 des Wertpapierhandelsgesetzes
(WpHG) i.V.m. § 117 Nr. 2 WpHG nach den Vorschriften der International Financial Reporting Standards (IFRS)
erstellt, wie sie in der Europaischen Union (EU) anzuwenden sind. Insbesondere werden die Anforderungen
des IAS 34 Zwischenberichterstattung berlcksichtigt.

Es wird kaufmannisch gerundet. Hierdurch kénnen sich bei der Bildung von Summen und bei der Berechnung
von Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben.

» 02 Rechnungslegungsmethoden und Schatzungen

Anderungen der Rechnungslegungsmethoden

Die Abschlisse der in den DZ BANK Konzern einbezogenen Unternehmen werden nach einheitlichen Rech-
nungslegungsmethoden erstellt. Bei der Erstellung werden dieselben Rechnungslegungsmethoden wie im
Konzernabschluss fir das Geschaftsjahr 2025 angewendet, soweit diese nicht den unten dargestellten Ande-
rungen unterliegen.

Im Geschéftsjahr 2026 erstmals beriicksichtigte Anderungen der IFRS
Im Konzernzwischenabschluss der DZ BANK fir die erste Halfte des Geschaftsjahres 2026 werden die aufge-
fuhrten Anderungen an den IFRS erstmals berticksichtigt:

— Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7 — Anderungen an der Einstufung und Bewertung von Finanzinstrumenten,
— Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7 — Vertrdge, die sich auf naturabhdngigen Strom beziehen,
— Jahrliche Verbesserungen an den IFRS — Band 11.

GemaB den Anderungen an den Standards IFRS 9 und IFRS 7 — Anderungen an der Einstufung und Bewertung
von Finanzinstrumenten erfolgt die Ausbuchung finanzieller Verbindlichkeiten grundsatzlich zum Erfillungs-
tag. Eine neue Ausnahme fir frihere Ausbuchungen besteht bei der Nutzung elektronischer Zahlungssysteme,
sofern bestimmte Bedingungen erfllt sind. Darlber hinaus werden die Leitlinien zur Beurteilung des Zah-
lungsstromkriteriums erweitert, insbesondere in Bezug auf Zahlungsstréme, die von bedingten Ereignissen be-
einflusst werden, beispielsweise ESG-gebundenen Zinssatzen (ESG = Environmental, Social, Governance). Ein
neues Priifschema hilft bei der Bewertung dieser Situationen. Zur Erhdhung der Transparenz werden sowohl
fr Instrumente, deren Zahlungsstrome sich durch bedingte Ereignisse andern kénnen, als auch fir erfolgs-
neutral bewertete Eigenkapitalinstrumente neue Angabepflichten eingefihrt.

Diese Anderungen sind verpflichtend retrospektiv anzuwenden fir Geschaftsjahre ab dem 1. Januar 2026.
Eine Anpassung der Vergleichsinformationen ist nicht erforderlich. Diese Anderungen haben keine wesentli-
chen Auswirkungen auf den Konzernabschluss.
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Die Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7 - Vertrdge, die sich auf naturabhangigen Strom beziehen betr

effen die Anwendung der Eigenbedarfsausnahme in IFRS 9.2.4. Diese ist auch anwendbar auf Stromlieferver-
trage, bei denen die tatsachlich gelieferte Menge naturbedingt unsicher ist und daraufhin Teilverkaufe stattfin-
den, die von dieser naturbedingten Unsicherheit ausgeldst werden und marktbedingt unvermeidlich sind. Die
Anderungen betreffen auch die Anwendung des Hedge Accounting und erfordern Zusatzangaben nach

IFRS 7, um die Auswirkungen solcher Vertrage auf das Ergebnis und kinftige Zahlungsstrome des Unterneh-
mens offenzulegen.

Diese Anderungen sind verpflichtend anzuwenden fiir Geschéftsjahre ab dem 1. Januar 2026 und haben keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Jahrliche Verbesserungen an den IFRS — [FRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 und IAS 7 — beseitigen Inkonsistenzen
und passen Begrifflichkeiten sowie Verweise zwischen den verschiedenen Standards an. Nach Erganzung eines
fehlenden Verweises fallen zum Beispiel Ausbuchungserfolge von Leasingverbindlichkeiten vollstandig unter
IFRS 9.

Diese Anderungen sind verpflichtend anzuwenden fir Geschéftsjahre ab dem 1. Januar 2026. Eine Anpassung
der Vergleichsinformationen ist nicht erforderlich. Diese Klarstellungen haben keine Auswirkungen auf den
Konzernabschluss.

Nicht vorzeitig angewendete von der EU iibernommene Anderungen der IFRS
Von einer freiwilligen vorzeitigen Anwendung des folgenden neuen IFRS Rechnungslegungsstandards wird
abgesehen:

— IFRS 18 Darstellung und Angaben im Abschluss.

Die wesentlichen Anderungen des neuen Standards sind die Neustrukturierung der Gewinn- und Verlustrech-
nung, erweiterte Anforderungen fir die Aggregation und Disaggregation von Informationen innerhalb der
primaren Abschlussbestandteile sowie die Angaben zu vom Management festgelegten Erfolgskennzahlen, so-
genannten Management-defined Performance Measures (MPMs).

Die Regelungen sind verpflichtend fir Berichtsperioden, die am oder nach dem 1. Januar 2027 beginnen.

Im Rahmen eines Umsetzungsprojekts werden die Anderungen des IFRS 18 analysiert. Die Gewinn- und Ver-
lustrechnung wird unter IFRS 18 um das Betriebsergebnis erganzt, das alle Ertrage und Aufwendungen aus der
operativen Geschaftstatigkeit enthalt. Die verbleibenden Ertrdge und Aufwendungen werden der Kategorie
.Investitionen” (zum Beispiel Ergebnis von nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen) beziehungs-
weise der Kategorie ,Finanzierung” (zum Beispiel Zinsaufwendungen aus Schulden, die nicht der Refinanzie-
rung dienen) zugeordnet.

Die Hauptgeschaftstatigkeiten der Unternehmen des DZ BANK Konzerns umfassen die beiden bestimmten
Hauptgeschaftstatigkeiten , Investition in Vermogenswerte” und , Bereitstellung von Finanzierungen fir Kun-

"

den”.

Die erweiterten Anforderungen fur die Aggregation und Disaggregation von Informationen innerhalb der pri-
maren Abschlussbestandteile nach IFRS 18 flihren zu Ausweisanderungen innerhalb der Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie der Bilanz.

Im Rahmen des IFRS 18-Umsetzungsprojekts ist die Identifizierung von méglichen MPMs, welche die Sicht des
Managements auf die finanzielle Leistung darstellen, noch nicht abgeschlossen.
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IAS 28 Beteiligungen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen verlangt, dass ein Unter-
nehmen Investitionen in assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-Methode
bilanziert, es sei denn, es qualifiziert sich fir die Ausnahme, die es einem Unternehmen erlaubt, bestimmte
Investitionen erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten (Fair Value Option).

Das IASB vertffentlichte Anderungen an IAS 28, um klarzustellen, welche Unternehmen sich fir die Anwen-
dung der Fair Value Option qualifizieren. Die noch nicht von der EU Ubernommenen Anderungen sollen mit
der Erstanwendung des IFRS 18 umgesetzt werden.

Es wird nicht erwartet, dass die Umsetzung der Anderungen wesentliche Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss haben wird. Die Fair Value Option findet derzeit keine Anwendung auf Beteiligungen.

Anderung der Darstellung

Als Folge der bereits im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2025 in Abschnitt 02 Rechnungslegungsmetho-
den und Schatzungen aufgefiihrten Anderungen werden zur Bereitstellung von zuverlassigen und relevanteren
Informationen in Abschnitt 46 Art und Ausmaf von Risiken, die sich aus Finanzinstrumenten ergeben, und
dort innerhalb der Angaben zu Risikovorsorge und Bruttobuchwerten im Bruttobuchwertspiegel Zugange und
Abgange der Risikovorsorge als Nettozufihrungen beziehungsweise -auflésungen sowie Erhdhungen der Kre-
ditinanspruchnahmen und Tilgungen als Veranderung der Kreditinanspruchnahmen dargestellt. Die Ver-
gleichsangaben werden daher angepasst. Darlber hinaus ergeben sich aus der voranstehenden Anderung der
Darstellung entsprechende Anpassungen bei den dazugehdrigen Vergleichsangaben in Abschnitt 10 Ergebnis
aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen, in Abschnitt 12 Risikovorsorge, in
Abschnitt 28 Risikovorsorge sowie in Abschnitt 39 Eigenkapital.

In Ubereinstimmung mit den Vorschriften des IAS 8.41 ff. werden in Abschnitt 34 Handelspassiva bei den Be-
gebenen Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen die Vergleichsangaben der Unterausweise
gegenuber Kreditinstituten und gegenlber Kunden retrospektiv angepasst.

Flr die Ermittlung der Buchwerte der im Konzernzwischenabschluss angesetzten Vermogenswerte und Schul-
den sowie der Ertrage und Aufwendungen sind in Ubereinstimmung mit den betreffenden Rechnungslegungs-
standards teilweise Annahmen und Schatzungen vorzunehmen. Diese beruhen auf historischen Erfahrungen,
Planungen und Erwartungen oder Prognosen zukUnftiger Ereignisse.

Annahmen und Schatzungen kommen vor allem bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von finanziel-
len Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten sowie der Erhebung der Wertminderungen finanziel-
ler Vermogenswerte zur Anwendung. Darlber hinaus haben Schatzungen einen wesentlichen Einfluss auf die
Bestimmung der Werthaltigkeit von Geschafts- oder Firmenwerten sowie von immateriellen Vermdgenswer-
ten, die im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen erworben wurden. Annahmen und Schatzungen
wirken sich des Weiteren auf die Bewertung von Nutzungsrechten, von Verbindlichkeiten aus Versicherungs-
vertragen und sonstigen Aktiva der Versicherungsunternehmen, von Rickstellungen fir Leistungen an Arbeit-
nehmer, von Rickstellungen fur anteilsbasierte Verglitungstransaktionen, von bausparspezifischen Riickstel-
lungen und von anderen Rickstellungen sowie auf den Ansatz und die Bewertung von Ertragsteueranspru-
chen und Ertragsteuerverpflichtungen aus.
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» 03 Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis zum Bilanzstichtag andert sich gegentiber dem Konsolidierungskreis zum 31. Dezem-
ber 2025 im Wesentlichen durch die Verschmelzung der Union Investment Institutional GmbH, Frankfurt am
Main, auf die Union Investment Management GmbH, Frankfurt am Main, vormals Union Investment Privat-
fonds GmbH, im Teilkonzern UMH und die Verschmelzung der Schwabisch Hall Kreditservice GmbH, Schwa-
bisch Hall, auf die Bausparkasse Schwabisch Hall AG, Schwabisch Hall, im Teilkonzern BSH.
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B Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung und
zur Gesamtergebnisrechnung

» 04 Segmentberichterstattung

Angaben zu Geschaftssegmenten

ANGABEN ZU GESCHAFTSSEGMENTEN FUR DIE ZEIT VOM 1.

JANUAR BIS 30. JUNI 2026

BSH R+V TeamBank UMH
in Mio. €
Zinsuberschuss 380 - 267 19
Provisionstberschuss 2 - -20 1487
Handelsergebnis - - - -
Ergebnis aus Finanzanlagen -10 - - 2
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten - - - 67
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermégens-
werten, die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet
werden - - - -
Versicherungstechnisches Ergebnis - 1.334 - -
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der
Versicherungsunternehmen - 3.753 - -
Versicherungstechnisches Finanzergebnis - -3.928 - -
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermégens-
werten, die im Versicherungsgeschaft zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet werden - - - -
Risikovorsorge -16 - -117 -
Verwaltungsaufwendungen -270 - -140 -677
Sonstiges betriebliches Ergebnis 24 18 11 9
Konzernergebnis vor Steuern 110 1.177 1 889
Aufwand-Ertrags-Relation in % 68,2 - 54,3 432
RORAC regulatorisch in % 19,2 23,3 0,4 >1000
Durchschnittliche Eigenmittel-/Solvabilitdtsanforderung 1.143 10.102 531 1152
Bilanzsumme 30.06.2026 80.818 145.874 10.243 6.039




DZ BANK

Halbjahresfinanzbericht 2026
Konzernzwischenabschluss

Anhang

DZ BANK — DZ HYP DZ PRIVAT- VR Smart DZ BANK — Sonstige/ Insgesamt

VuGB BANK Finanz Holding- Konsolidierung
funktion

693 419 74 77 -70 -56 1.803

356 2 146 -21 - 70 2.022

284 -1 15 - - 53 351

6 - - - - 1 -1

-108 -43 -7 - - 60 -31

3 - - - - - 3

- - - - - 5 1.329

- - - - - -55 3.698

- - - - - - -3.928

-96 -48 - -34 - -1 312

-814 -148 -164 -42 -121 -131 -2.507

10 4 7 -4 - 32 93

335 186 71 -24 -192 -33 2.520

65,4 38,8 69,8 80,8 - - 47,0

11,8 30,0 45,6 -26,7 - - 24,8

5.670 1.240 311 180 - - 20.330

395.584 85.417 20.073 3.668 24.721 -96.751 675.686
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ANGABEN ZU GESCHAFTSSEGMENTEN FUR DIE ZEIT VOM 1.

JANUAR BIS 30. JUNI 2025

BSH R+V TeamBank UMH
in Mio. € o
ZinsUberschuss 309 - 266 25
Provisionstberschuss 9 - -15 1.148
Handelsergebnis - - - 1
Ergebnis aus Finanzanlagen -12 - - 13
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten -3 - - 32
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermégens-
werten, die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet
werden - - - -
Versicherungstechnisches Ergebnis - 1.072 - -
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der
Versicherungsunternehmen - -150 - -
Versicherungstechnisches Finanzergebnis - -88 - -
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermégens-
werten, die im Versicherungsgeschaft zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet werden - 1 - -
Risikovorsorge -17 - -118 -
Verwaltungsaufwendungen -253 - -141 636
Sonstiges betriebliches Ergebnis 54 39 3 21
Konzernergebnis vor Steuern 86 875 -5 575
Aufwand-Ertrags-Relation in % 70,9 - 55,5 525
RORAC regulatorisch in % 14,5 17,0 -1,9 >1000
Durchschnittliche Eigenmittel-/Solvabilitdtsanforderung 1.190 10.265 532 1.001
Bilanzsumme 31.12.2025 80.823 138.577 10.473 6.502
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DZ BANK — DZ HYP DZ PRIVAT- VR Smart DZ BANK — Sonstige/ Insgesamt

VuGB BANK Finanz Holding- Konsolidierung
funktion

726 393 73 75 -62 108 1.913

362 2 121 -19 - 54 1.662

228 1 9 - - -46 191

-12 - - - - -1 -38

55 -54 2 - - -11 21

9 - - - - -1 8

- - - - - 6 1.078

- - - - - -76 226

- - - - - - -88

- - - - - 1 2

-46 -40 5 -23 - 2 241

-738 -136 -156 -42 -106 -113 -2.321

26 6 - -2 - 18 165

610 171 53 -11 -169 -58 2.127

52,9 39,1 76,1 77,8 - - 49,5

21,2 28,9 25,0 -12,9 - - 20,7

5.750 1.184 423 170 - - 20.515

387.467 85.726 19.322 3.659 24.137 -95.261 661.425
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Allgemeine Angaben zu Geschaftssegmenten

Die Angaben zu Geschaftssegmenten werden gemaB IFRS 8 entsprechend dem Management Approach er-
stellt. Demnach sind in der externen Berichterstattung diejenigen Segmentinformationen zu berichten, die in-
tern fur die Steuerung des Unternehmens und die quantitative Berichterstattung an die Hauptentscheidungs-
trager des Unternehmens verwendet werden. Die Angaben zu Geschaftssegmenten werden somit auf der
Grundlage des internen Managementberichtssystems erstellt.

Abgrenzung der Geschaftssegmente

Die Segmentierung orientiert sich grundsatzlich an der Integrierten Risiko- und Kapitalsteuerung, welche die
Funktion hat, Transparenz unter anderem Uber die Risikostruktur sowie die Risikotragfahigkeit der einzelnen
Steuerungseinheiten herzustellen. In der Segmentberichterstattung werden die Steuerungseinheiten

DZ HYP AG, Hamburg/Minster, (DZ HYP), TeamBank AG Nurnberg, Nirnberg, (TeamBank), DZ PRIVATBANK
sowie die Teilkonzerne BSH, R+V, UMH und VR Smart Finanz separat dargestellt. Die DZ BANK wird entspre-
chend der internen Finanzberichterstattung in die Verbund- und Geschaftsbank (DZ BANK - VuGB) sowie die
Konzernsteuerungsfunktion (DZ BANK - Holdingfunktion) aufgeteilt. Das Segment DZ BANK - VuGB beinhaltet
die Verbund-/Zentralbankfunktion zur Unterstlitzung der Geschaftstatigkeit der Volks- und Raiffeisenbanken
als genossenschaftliche Zentralbank sowie die Funktion der Geschaftsbank. Die DZ BANK - Holdingfunktion
bildet im Wesentlichen aufsichtsrechtliche, handelsrechtliche und steuerrechtliche Aufgaben fur den DZ BANK
Konzern ab. Die Bilanzsumme der DZ BANK - Holdingfunktion beinhaltet neben dem Eigenkapital unter ande-
rem einen fiktiven Beteiligungsbuchwert an der DZ BANK - VuGB sowie die Beteiligungsbuchwerte der weite-
ren Steuerungseinheiten. Die Bewertung der fiktiven Beteiligung an der DZ BANK - VuGB entspricht 11 Pro-
zent der risikogewichteten Aktiva der DZ BANK - VuGB. Die DZ BANK - Holdingfunktion stellt kein eigenstan-
diges Geschaftssegment im Sinne des IFRS 8.5 dar, wird aber entsprechend der internen Berichterstattung se-
parat abgebildet. Alle weiteren Gesellschaften des DZ BANK Konzerns, die keiner regelmaBigen quantitativen
Berichterstattung an die Hauptentscheidungstrager unterliegen, sowie die Konsolidierungen werden als

. Sonstige/Konsolidierung” zusammengefasst berichtet.

Darstellung der Geschaftssegmente

Die von den Geschaftssegmenten erwirtschafteten Zinsertrage und die damit in Zusammenhang stehenden
Zinsaufwendungen werden in den Angaben zu Geschaftssegmenten saldiert als ZinsUberschuss ausgewiesen,
da die Steuerung der Geschaftssegmente aus Konzernsicht ausschlieBlich auf dieser NettogrdBe basiert.

BewertungsmaBstabe
Die interne Berichterstattung an die Hauptentscheidungstrager basiert im Wesentlichen auf den fir den
DZ BANK Konzern geltenden Rechnungslegungsmethoden nach den IFRS.

Geschaftssegmentlbergreifende konzerninterne Transaktionen sowie unternehmensinterne Transaktionen im
Geschaftssegment DZ BANK - VuGB werden zu marktUblichen Konditionen abgeschlossen. lhre Abbildung in
der internen Managementberichterstattung erfolgt im Wesentlichen ebenfalls auf Basis der Rechnungsle-
gungsmethoden der externen Rechnungslegung.

Die wesentlichen MaBstabe fir die Beurteilung des Erfolgs der Geschaftssegmente sind das Konzernergebnis
vor Steuern, die Aufwand-Ertrags-Relation sowie der Return on Risk-adjusted Capital (RORAC regulatorisch).

Die Aufwand-Ertrags-Relation zeigt das Verhaltnis zwischen Verwaltungsaufwendungen und operativen Ertra-
gen und spiegelt die wirtschaftliche Effizienz der Segmente wider.

Die operativen Ertrage beinhalten den Zins- und Provisionstuberschuss, das Handelsergebnis, das Ergebnis aus
Finanzanlagen, das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten, das Ergebnis aus der Ausbuchung
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von finanziellen Vermdgenswerten, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden, das Ergebnis
aus dem Versicherungsgeschaft und das Sonstige betriebliche Ergebnis.

Der regulatorische RORAC ist ein risikoadjustiertes Performance-MaB. Er spiegelt das Verhaltnis von Ergebnis
vor Steuern zu dem auf Monatsbasis ermittelten Durchschnittswert eines Jahres fur die Eigenmittel gemap Ei-
genmittel-/Solvabilitatsanforderung des Finanzkonglomerats wider. Damit bringt der regulatorische RORAC die
Verzinsung des eingesetzten aufsichtsrechtlichen Risikokapitals zum Ausdruck.

Sonstige/Konsolidierung

Die unter Sonstige/Konsolidierung ausgewiesenen konsolidierungsbedingten Anpassungen der Geschaftsseg-
mentergebnisse vor Steuern auf das Konzernergebnis vor Steuern resultieren aus der Konsolidierung konzern-
interner Transaktionen sowie aus der Bilanzierung von Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziier-
ten Unternehmen nach der Equity-Methode. Darlber hinaus werden Ausweisunterschiede zwischen der inter-
nen Managementberichterstattung und der Konzernberichterstattung eliminiert, welche sich aus der Berlck-

sichtigung von unternehmensinternen Transaktionen im Geschaftssegment DZ BANK - VuGB ergeben.

Die auf den ZinsUberschuss entfallenden Anpassungen resultieren im Wesentlichen aus der Konsolidierung
konzerninterner Dividendenzahlungen sowie der vorzeitigen Tilgung von ausgegebenen Schuldverschreibun-
gen und Geldmarktpapieren, die durch vom Emittenten abweichende Unternehmen des DZ BANK Konzerns
erworben wurden. Dariber hinaus werden im Zinstberschuss und gegenlaufig im Handelsergebnis sowie im
Sonstigen Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten unternehmensinterne Transaktionen des Geschaftsseg-
ments DZ BANK - VuGB eliminiert.

Die Konsolidierungen im Provisionslberschuss betreffen insbesondere das Provisionsgeschaft der TeamBank
und des Teilkonzerns BSH mit dem Teilkonzern R+V.

Die Ubrigen Anpassungen sind im Wesentlichen ebenfalls auf die Aufwands- und Ertragskonsolidierung zu-
rlickzufihren.
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» 05 Zinsiiberschuss

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2026  30.06.2025
ZINSERTRAGE UND LAUFENDES ERGEBNIS 6.608 7.358
Zinsertrége aus 6.558 7.306
Kredit- und Geldmarktgeschaften 5.703 6.248
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren 729 764
Portfolioabsicherungen von finanziellen Vermdgenswerten 118 286
finanziellen Vermégenswerten mit negativer Effektivverzinsung -3 -3
Sonstigen Aktiva 12 10
Laufendes Ergebnis aus 51 52
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren der Finanzanlagen 27 25
davon Ertrége aus sonstigem Anteilsbesitz 16 15
Anteilen an Tochterunternehmen 2 4
Bilanzierung nach der Equity-Methode 20 22
davon aus Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen 20 26
davon aus Anteilen an assoziierten Unternehmen - -5
Ertrdgen aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfihrungs- oder Teilgewinnabfuhrungsvertragen 1 2
ZINSAUFWENDUNGEN FUR -4.806 -5.445
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und Kunden -3.265 -3.805
Verbriefte Verbindlichkeiten -1.418 -1.500
Nachrangkapital -86 -78
Portfolioabsicherungen von finanziellen Verbindlichkeiten -39 -65
finanzielle Verbindlichkeiten mit positiver Effektivverzinsung 8 7
Ruckstellungen und Sonstige Passiva -5 -4
Insgesamt 1.803 1.913

In den Zinsaufwendungen fir Rickstellungen und Sonstige Passiva sind -5 Mio. € (1. Halbjahr 2025: -4 Mio. €)

Zinsaufwendungen fir Leasingverbindlichkeiten enthalten.

Mit dem Geschaftsjahresbeginn entfallt fir Portfolios von Credit-linked Notes und damit in Verbindung ste-
hende Zinsderivate die Handelsabsicht. Daher werden die Zinsertrage und -aufwendungen aus diesen Ge-
schaften ab dem Berichtszeitraum nicht mehr im Handelsergebnis, sondern im Zinstberschuss ausgewiesen.
Dies betrifft die Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften in Hohe von 9 Mio. €, Zinsaufwendungen
fur Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden in Hohe von -44 Mio. € sowie Zinsaufwendun-

gen fir Verbriefte Verbindlichkeiten in Hohe von -83 Mio. €.
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» 06 Provisionsiiberschuss

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2026  30.06.2025
Provisionsertrige 3.408 2.997
Wertpapiergeschaft 2.672 2.310
Vermdgensverwaltung 237 193
Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft 196 198
Kredit- und Treuhandgeschaft 122 110
Finanzgarantien und Kreditzusagen 56 57
Auslandsgeschaft 7 7
Bauspargeschaft 19 21
Sonstiges 99 101
Provisionsaufwendungen -1.385 -1.335
Wertpapiergeschaft -1.014 -988
Vermogensverwaltung -142 -117
Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft -88 -92
Kreditgeschaft -41 -42
Finanzgarantien und Kreditzusagen -6 -6
Bauspargeschaft -31 -29
Sonstiges -63 -61
Insgesamt 2.022 1.662

In den Provisionsertragen sind Erlése aus Vertragen mit Kunden nach IFRS 15 in Hohe von 3.408 Mio. € ent-
halten (1. Halbjahr 2025: 2.997 Mio. €), siehe Abschnitt 57.

» 07 Handelsergebnis

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2026  30.06.2025
Ergebnis aus nicht derivativen und eingebetteten derivativen Finanzinstrumenten 189 -234
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten 116 394
Devisenergebnis 45 31
Insgesamt 351 191

Im Devisenergebnis sind Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung von nicht erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten in Héhe von 16 Mio. € (1. Halbjahr 2025: -41 Mio. €) enthalten.

Mit dem Geschaftsjahresbeginn entfallt fir Portfolios von Credit-linked Notes und damit in Verbindung ste-
hende Zinsderivate die Handelsabsicht. Daher werden die Zinsertrage und -aufwendungen sowie die Bewer-
tungsergebnisse aus diesen Geschaften ab dem Berichtszeitraum nicht mehr im Handelsergebnis, sondern im
ZinsUberschuss beziehungsweise im Sonstigen Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten ausgewiesen,
wodurch sich das Handelsergebnis im Vergleich zum bisherigen Ausweis um 110 Mio. € erhdht. Im Wesentli-
chen ist das Ergebnis aus nicht derivativen und eingebetteten derivativen Finanzinstrumenten betroffen, das in
Hohe von -85 Mio. € im Zinstberschuss sowie in Hohe von -13 Mio. € im Sonstigen Bewertungsergebnis aus
Finanzinstrumenten ausgewiesen wird.
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» 08 Ergebnis aus Finanzanlagen

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2026  30.06.2025
Ergebnis aus der VerduBerung von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren -4 -24
Ergebnis aus der VerduBerung von Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren - -14
Ergebnis aus Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen 2 1
Wertaufholungen 2 1
Insgesamt -1 -38
» 09 Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2026  30.06.2025
Ergebnis aus der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen zur Absicherung des beizulegenden Zeitwerts 5 34
Ergebnis aus zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestuften
Finanzinstrumenten, die nicht in Beziehung mit Handelsderivaten stehen -164 41
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten ohne Handelsabsicht 90 -58
Ergebnis aus verpflichtend zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert kategorisierten
Finanzinstrumenten 37 5
Insgesamt -31 21

Das Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten ohne Handelsabsicht resultiert aus der Bewertung und Reali-
sierung derivativer Finanzinstrumente, die in ékonomischen Sicherungsbeziehungen stehen, jedoch nicht in die

Bilanzierung von Sicherungsgeschaften einbezogen sind.

Mit dem Geschaftsjahresbeginn entfallt fir Portfolios von Credit-linked Notes und damit in Verbindung ste-
hende Zinsderivate die Handelsabsicht. Daher werden Bewertungsergebnisse in Hohe von 8 Mio. € aus diesen
Geschaften ab dem Berichtszeitraum nicht mehr im Handelsergebnis, sondern im Sonstigen Bewertungsergeb-
nis aus Finanzinstrumenten ausgewiesen. Davon sind das Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten ohne
Handelsabsicht in Héhe von 21 Mio. € sowie das Ergebnis aus verpflichtend zur erfolgswirksamen Bewertung
mit dem beizulegenden Zeitwert kategorisierten Finanzinstrumenten in Héhe von -13 Mio. € betroffen.

» 10 Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der
Versicherungsunternehmen

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2026  30.06.2025
Ertrége aus Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 5.848 3.385
Zinsertrage und laufende Ertrage 1.543 1.497
Ertrage aus Wertaufholungen und nicht realisierte Gewinne 297 13
Bewertungsgewinne aus erfolgswirksamer Bewertung 3.728 1.477
Gewinne aus VerduBerungen 281 398
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen -1.820 -3.480
Aufwendungen fur Verwaltung -91 -89
Aufwendungen fur Abschreibungen, Verluste aus Wertminderungen und nicht realisierte Verluste -61 -1.177
Bewertungsverluste aus erfolgswirksamer Bewertung -1.424 -1.754
Verluste aus VerduBerungen -243 -459
Sonstiges nichtversicherungstechnisches Ergebnis -322 -116
Risikovorsorge -8 -15
Nettozufihrung (-)/Nettoauflésung (+) -8 -15
Insgesamt 3.698 -226
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Im sonstigen nichtversicherungstechnischen Ergebnis sind Zinsaufwendungen fir Leasingverbindlichkeiten in

Hohe von -1 Mio. € (1. Halbjahr 2025: -1 Mio. €) enthalten.

In der Risikovorsorge sind Zufiihrungen beziehungsweise Auflésungen fir Kapitalanlagen der Versicherungs-

unternehmen und fir sonstige Aktiva der Versicherungsunternehmen enthalten.

» 11 Versicherungstechnisches Finanzergebnis

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2026  30.06.2025
Versicherungstechnisches Finanzergebnis aus Versicherungsvertragen -3.931 -91
Versicherungstechnisches Finanzergebnis aus Ruickversicherungsvertragen 3 3
Insgesamt -3.928 -88
» 12 Risikovorsorge

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2026  30.06.2025
Risikovorsorge fiir Forderungen an Kreditinstitute -2 4
Nettozufihrung (-)/Nettoauflésung (+) -3 3
Eingange auf direkt wertberichtigte Forderungen an Kreditinstitute 1 1
Risikovorsorge fiir Forderungen an Kunden -353 -244
Nettozufuhrung (-)/Nettoaufldsung (+) -419 -286
Direkte Wertberichtigungen -50 -27
Eingange auf direkt wertberichtigte Forderungen an Kunden 43 55
Sonstiges 73 14
Risikovorsorge fiir Finanzanlagen - -1
Nettozufuhrung (-)/Nettoaufldsung (+) - -1
Risikovorsorge fiir Sonstige Aktiva -1 -
Direkte Wertberichtigungen -1 -
Sonstige Risikovorsorge im Kreditgeschaft 44 1
Nettozufihrung (-)/Nettoauflésung (+) von Rickstellungen fur Kreditzusagen 20 1
Nettozufuhrung (-)/Nettoaufldsung (+) von Ruckstellungen fur Finanzgarantien 11 -4
Nettozufihrung (-)/Nettoauflésung (+) von sonstigen Ruickstellungen im Kreditgeschaft 14 3
Insgesamt -312 -241

Das Ergebnis aus bonitatsinduzierten Modifikationen sowie das sonstige Ergebnis aus finanziellen Vermoégens-
werten mit bereits bei Erwerb oder Ausreichung beeintrachtigter Bonitat, sogenannte , purchased or origina-
ted credit-impaired assets” (POCI), werden unter Sonstiges ausgewiesen. Das sonstige Ergebnis aus POCI um-

fasst dabei die Veranderung der Risikovorsorge innerhalb des Berichtszeitraums.

» 13 Verwaltungsaufwendungen

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2026  30.06.2025
Personalaufwendungen -1.207 -1.145
Sachaufwendungen -1.164 -1.038
Abschreibungen -135 -138
Insgesamt -2.507 -2.321
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» 14 Sonstiges betriebliches Ergebnis

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2026  30.06.2025
Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen und abgegrenzten Schulden 54 100
Ergebnis aus zur VerduBerung gehaltenen langfristigen Vermégenswerten und VerduBerungsgruppen 36 42
VerduBerungsertrége aus sonstigen Aktiva 25 16
Aufwendungen/Ertrage fur sonstige Steuern -17 2
Ubriges sonstiges betriebliches Ergebnis -4 5
Insgesamt 93 165
» 15 Ertragsteuern

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2026  30.06.2025
Aufwendungen fur tatsachliche Ertragsteuern -746 -602
Aufwendungen fir latente Ertragsteuern -21 -31
Insgesamt -767 -633

Nach IAS 34 sind Ertragsteuern im Konzernzwischenabschluss auf Grundlage der bestmoglichen Schatzung
des gewichteten durchschnittlichen Steuersatzes flir das gesamte Geschaftsjahr zu ermitteln. Der Steuersatz
basiert auf den am Abschlussstichtag glltigen beziehungsweise verabschiedeten gesetzlichen Regelungen.

» 16 Umgliederungen in die Gewinn- und Verlustrechnung

Folgende Betrage werden im Berichtszeitraum im erfolgsneutralen Konzernergebnis erfasst oder aus dem er-

folgsneutralen Konzernergebnis in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert:

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2026  30.06.2025
Gewinne und Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewerteten
Fremdkapitalinstrumenten 769 -633
Im Berichtszeitraum angefallene Gewinne(+)/Verluste(-) 678 -783
Im Berichtszeitraum in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne(-)/Verluste(+) 90 149
Umrechnungsdifferenzen aus der Wahrungsumrechnung auslandischer Geschéftsbetriebe 17 -66
Im Berichtszeitraum angefallene Gewinne(+)/Verluste(-) 17 -66
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Nettoinvestitionen in ausléndische Geschaftsbetriebe -2 -
Im Berichtszeitraum angefallene Gewinne(+)/Verluste(-) -2 -
Erfolgsneutrales versicherungstechnisches Finanzergebnis -820 760
Im Berichtszeitraum angefallene Gewinne(+)/Verluste(-) -820 760
Anteiliges erfolgsneutrales Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen
und assoziierten Unternehmen 7 -14
Im Berichtszeitraum angefallene Gewinne(+)/Verluste(-) 7 -14
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» 17 Erfolgsneutrale Ertragsteuern

Auf die Bestandteile des erfolgsneutralen Konzernergebnisses entfallen die folgenden Ertragsteuern:

01.01.-30.06.2026 01.01.-30.06.2025

Betrag vor Ertrag-  Betrag nach Betrag vor Ertrag-  Betrag nach
in Mio. € Steuern steuern Steuern Steuern steuern Steuern
Bestandteile, die in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden kénnen -30 105 75 47 -33 14
Gewinne und Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert
im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewerteten Fremd-
kapitalinstrumenten 769 244 1.013 -633 228 -405
Umrechnungsdifferenzen aus der Wahrungsumrechnung
auslandischer Geschaftsbetriebe 17 -3 14 -66 14 -52
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Nettoin-
vestitionen in ausldndische Geschéftsbetriebe -2 | -2 - - -
Erfolgsneutrales versicherungstechnisches Finanz-
ergebnis -820 -137 -957 760 -275 485
Anteiliges erfolgsneutrales Ergebnis von nach der Equity-
Methode bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen und
assoziierten Unternehmen 7 - 7 -14 - -14
Bestandteile, die nicht in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen 333 -122 21 429 -113 315
Gewinne und Verluste aus Eigenkapitalinstrumenten, far
die die Fair Value OCl Option ausgelbt wurde 352 -127 225 327 -83 244
Gewinne und Verluste aus Veranderungen des eigenen
Ausfallrisikos von finanziellen Verbindlichkeiten, fur die
die Fair Value Option ausgelbt wurde -15 4 -1 12 -4 8
Gewinne und Verluste aus Neubewertungen von
leistungsorientierten Planen -3 1 -3 90 -27 63

Insgesamt 303 -17 286 476 -146 329




100

DZ BANK
Halbjahresfinanzbericht 2026
Konzernzwischenabschluss
Anhang

C Angaben zur Bilanz

» 18 Barreserve

in Mio. € 30.06.2026  31.12.2025
Kassenbestand 332 394
Guthaben bei Zentralnotenbanken 59.254 73.584
Insgesamt 59.586 73.978
» 19 Forderungen an Kreditinstitute

Taglich fallig Andere Forderungen Insgesamt
in Mio. € 30.06.2026  31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
Inldndische Kreditinstitute 3.485 6.202 129.553 122.903 133.037 129.105
Angeschlossene Kreditinstitute 1.607 1.952 111.364 113.659 112.971 115.612
Andere Kreditinstitute 1.877 4.250 18.189 9.243 20.066 13.493
Auslédndische Kreditinstitute 4.393 4.669 16.430 16.514 20.823 21.183
Insgesamt 7.877 10.871 145.983 139.417 153.860 150.288
» 20 Forderungen an Kunden
in Mio. € 30.06.2026 31.12.2025
Forderungen an inlédndische Kunden 181.827 179.248
Forderungen an auslandische Kunden 32.343 30.976
Insgesamt 214.169 210.224
» 21 Positive Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten
in Mio. € 30.06.2026  31.12.2025
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten fir Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts 789 872
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten fur Absicherungen von Nettoinvestitionen in aus-
landische Geschaftsbetriebe 3 3
Insgesamt 792 875




DZ BANK
Halbjahresfinanzbericht 2026
Konzernzwischenabschluss
Anhang

101

» 22 Handelsaktiva

in Mio. € 30.06.2026  31.12.2025
POSITIVE MARKTWERTE AUS DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN 12.920 13.201
Zinsbezogene Geschéfte 10.061 10.881
Waéhrungsbezogene Geschafte 1.810 1.369
Aktien-/Indexbezogene Geschafte 772 646
Kreditderivate 276 250
Sonstige Geschafte 1 55
SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE 20.812 12.285
Geldmarktpapiere 1.143 939
Anleihen und Schuldverschreibungen 19.669 11.347
AKTIEN UND ANDERE NICHT FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE 3.295 3.174
Aktien 3.295 3.174
FORDERUNGEN 704 971
davon an angeschlossene Kreditinstitute 1 13
davon an andere Kreditinstitute 289 498
Forderungen aus Geldmarktgeschaften - 9
an Kreditinstitute ) 9
Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen 704 962
an Kreditinstitute 290 503
an Kunden 414 459
Insgesamt 37.731 29.631
» 23 Finanzanlagen

in Mio. € 30.06.2026  31.12.2025
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 64.363 58.136
Geldmarktpapiere 2.541 1.952
Anleihen und Schuldverschreibungen 61.822 56.184
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4.093 4.027
Aktien und sonstiger Anteilsbesitz 371 367
Investmentanteile 3.722 3.660
Anteile an Tochterunternehmen 174 156
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen 406 392
Anteile an assoziierten Unternehmen 217 174
Insgesamt 69.253 62.885

Der Buchwert der nach der Equity-Methode bilanzierten Anteile an Gemeinschaftsunternehmen betragt
405 Mio. € (31. Dezember 2025: 392 Mio. €). Von den Anteilen an assoziierten Unternehmen sind 191 Mio. €

(31. Dezember 2025: 148 Mio. €) nach der Equity-Methode bilanziert.
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» 24 Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen

in Mio. € 30.06.2026  31.12.2025
Investment Property 3.503 3.538
Anteile an Tochterunternehmen 762 718
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen 77 76
Anteile an assoziierten Unternehmen 21 21
Hypothekendarlehen 12.733 12.498
Schuldscheinforderungen und Darlehen 5.508 5.520
Namensschuldverschreibungen 5.714 5.577
Sonstige Darlehen 1.494 1.071
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 12.602 12.138
Festverzinsliche Wertpapiere 60.171 57.596
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 93 157
Depotforderungen aus dem in Ruckdeckung tbernommenen Versicherungsgeschaft

und sonstige Kapitalanlagen 126 23
Vermoégen fur Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern

von Lebensversicherungspolicen 29.801 26.758
Insgesamt 132.603 125.690
» 25 Sachanlagen, Investment Property und Nutzungsrechte

in Mio. € 30.06.2026  31.12.2025
Grundstiicke und Gebaude 932 837
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 180 173
Investment Property 285 286
Nutzungsrechte 439 446
Insgesamt 1.835 1.741
» 26 Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen

in Mio. € 30.06.2026  31.12.2025
Ertragsteueranspriiche 4.018 4.307
Tatsachliche Ertragsteueranspriiche 214 409
Latente Ertragsteueranspriiche 3.804 3.898
Ertragsteuerverpflichtungen 5.058 4.790
Tatsachliche Ertragsteuerverpflichtungen 708 385
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 4.350 4.405
» 27 Sonstige Aktiva

in Mio. € 30.06.2026  31.12.2025
Sonstige Aktiva der Versicherungsunternehmen 3.486 3.518
Geschéafts- oder Firmenwerte 198 198
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 361 393
davon Software 315 344
davon erworbene Kundenbeziehungen 1 1
Sonstige Forderungen 843 627
Forderungen aus Initial Margins 989 896
Ubrige sonstige Aktiva 555 558
Insgesamt 6.431 6.190
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Die sonstigen Aktiva der Versicherungsunternehmen setzen sich wie folgt zusammen:

in Mio. € 30.06.2026  31.12.2025
Immaterielle Verm&genswerte 312 333
Forderungen aus Ruckversicherungsvertragen 215 313
Forderungen 1.134 1.168
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 421 288
Sachanlagen 551 538
davon Nutzungsrechte der Versicherungsunternehmen 64 56
Ubrige sonstige Aktiva 855 879
Risikovorsorge -3 -2
Insgesamt 3.486 3.518

» 28 Risikovorsorge

Die Risikovorsorge flr Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden umfasst auch die Risikovor-
sorge, welche auf Forderungen aus Finanzierungsleasingverhaltnissen gebildet wird.

Die aktivisch ausgewiesene Risikovorsorge, verteilt auf die einzelnen Bilanzposten, entwickelt sich wie folgt:

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

in Mio. € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI
Stand zum 01.01.2025 15 1 36 248 555 1.965 20
Nettozufuhrung (+)/Nettoauflésung (-) 2 - -5 -74 180 175 5
Inanspruchnahmen - - -1 - -1 -185 -3
Sonstige Veranderungen - - 7 76 -160 88 -
Stand zum 30.06.2025 17 1 37 250 574 2.043 22
Stand zum 01.01.2026 14 - 38 252 649 1.830 83
Nettozufuhrung (+)/Nettoauflésung (-) 1 - 2 -76 212 201 81
Inanspruchnahmen - - - - - -185 -4
Sonstige Veranderungen - - - 73 -187 139 -5
Stand zum 30.06.2026 15 - 40 249 674 1.986 155
Finanz-  Sonstige Insgesamt
anlagen Aktiva
in Mio. € Stufe 1 Stufe 1
Stand zum 01.01.2025 4 - 2.843
Nettozufuhrung (+)/Nettoauflésung (-) 2 - 285
Inanspruchnahmen - - -189
Sonstige Veranderungen - - 11
Stand zum 30.06.2025 5 - 2.949
Stand zum 01.01.2026 3 3 2.874
Nettozufihrung (+)/Nettoauflésung (-) - - 422
Inanspruchnahmen - - -189
Sonstige Veranderungen - - 20
Stand zum 30.06.2026 3 3 3.126
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» 29 Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte und Schulden

Die zur VerauBerung gehaltenen Vermdgenswerte und Schulden beinhalten einzelne langfristige Vermogens-
werte sowie VerauBerungsgruppen ohne Geschaftsfeldqualitat, die im Folgenden dargestellt werden.

Auf Ebene des Tochterunternehmens VR Payment GmbH soll das Issuing Processing Geschaft an die Atru-

via AG, Frankfurt am Main, verauBert werden. Dabei handelt es sich um eine VerauBerungsgruppe ohne Ge-
schaftsfeldqualitat. Am 30. Juni 2026 wurde hierzu der Kaufvertrag unterzeichnet. Der Kaufpreis wird bei Voll-
zug der Transaktion gezahlt. Der Abschluss der Transaktion soll zum Jahreswechsel 2026/2027 erfolgen. Die
VerauBerungsgruppe enthalt Software sowie sonstige finanzielle Forderungen mit einem Buchwert in Hohe
von insgesamt 12 Mio. €, Riickstellungen mit einem Buchwert in Hohe von 2 Mio. € und sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten und andere sonstige Passiva in Hohe von insgesamt 20 Mio. €.

DarUber hinaus zahlen zu den VerduBerungsgruppen ohne Geschaftsfeldqualitat Investmentanteile an ver-
schiedenen Sondervermdgen mit einem Buchwert in Hohe von 21 Mio. €. Der Verkauf soll innerhalb eines Jah-
res erfolgen.

Die einzelnen zur VerduBerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerte enthalten Immobilien mit einem
Buchwert in Hohe von 27 Mio. €. Der Verkauf dieser einzelnen zur VerauBerung gehaltenen langfristigen Ver-

maogenswerte soll innerhalb eines Jahres erfolgen.

Aus dem Verkauf einzelner zur VerauBerung gehaltener langfristiger Vermogenswerte entsteht im Berichts-
zeitraum ein Ertrag in Hohe von 36 Mio. €, der im Sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen ist.

Zum 31. Dezember 2025 enthielten die einzelnen zur VerduBerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerte
Immobilien mit einem Buchwert in Hohe von 49 Mio. €.

Aus dem Verkauf einzelner zur VerauBerung gehaltener langfristiger Vermogenswerte entstand im ersten
Halbjahr 2025 ein Ertrag in Hohe von 42 Mio. €, der im Sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen wurde.

» 30 Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

Taglich fallig Mit vereinbarter Laufzeit Insgesamt
oder Kiindigungsfrist
in Mio. € 30.06.2026  31.12.2025 30.06.2026  31.12.2025 30.06.2026  31.12.2025
Inléndische Kreditinstitute 48.436 52.846 110.952 113.889 159.387 166.735
Angeschlossene Kreditinstitute 43.159 48.649 25.554 30.658 68.713 79.308
Andere Kreditinstitute 5.277 4.197 85.398 83.231 90.675 87.428
Ausléndische Kreditinstitute 11.180 10.415 15.607 12.693 26.787 23.108
Insgesamt 59.616 63.261 126.559 126.583 186.174 189.844

Mit Geschaftsjahresbeginn entfallt fir Portfolios von Credit-linked Notes die Handelsabsicht. Daher werden
bisher in den Handelspassiva gezeigte begebene Credit-linked Notes in Héhe von 34 Mio. € zum 30. Juni 2026
in den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten ausgewiesen.
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» 31 Verbindlichkeiten gegenuber Kunden

Taglich fallig Mit vereinbarter Laufzeit Insgesamt
oder Kiindigungsfrist
in Mio. € 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
Inlandische Kunden 35.748 37.025 99.295 95.080 135.043 132.105
Ausléndische Kunden 12.460 11.987 3.674 4.306 16.134 16.293
Insgesamt 48.209 49.012 102.969 99.386 151.178 148.398

Mit Geschaftsjahresbeginn entfallt fir Portfolios von Credit-linked Notes die Handelsabsicht. Daher werden
bisher in den Handelspassiva gezeigte begebene Credit-linked Notes in Hohe von 85 Mio. € zum 30. Juni 2026
in den Verbindlichkeiten gegentiber Kunden ausgewiesen.

» 32 Verbriefte Verbindlichkeiten

in Mio. € 30.06.2026  31.12.2025
Begebene Schuldverschreibungen 94.770 87.339
Hypothekenpfandbriefe 35.566 34.552
Offentliche Pfandbriefe 2.845 2.710
Sonstige Schuldverschreibungen 56.360 50.077
Andere verbriefte Verbindlichkeiten 26.851 24.112
Insgesamt 121.621 111.452

Die anderen verbrieften Verbindlichkeiten entfallen wie zum 31. Dezember 2025 in voller Hohe auf Geld-
marktpapiere.

Mit Geschaftsjahresbeginn entfallt fir Portfolios von Credit-linked Notes die Handelsabsicht. Daher werden
bisher in den Handelspassiva gezeigte begebene Credit-linked Notes in Hohe von 5.819 Mio. € zum
30. Juni 2026 in den Verbrieften Verbindlichkeiten unter den sonstigen Schuldverschreibungen ausgewiesen.

» 33 Negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten

Die Negativen Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten betragen 523 Mio. € (31. Dezember 2025: 518 Mio. €)
und resultieren ausschlieBlich aus derivativen Sicherungsinstrumenten fir Absicherungen des beizulegenden
Zeitwerts.
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» 34 Handelspassiva

in Mio. € 30.06.2026  31.12.2025
NEGATIVE MARKTWERTE AUS DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN 14.212 14.559
Zinsbezogene Geschéfte 10.495 11.483
Wahrungsbezogene Geschafte 1.424 1.385
Aktien-/Indexbezogene Geschafte 2.181 1.537
Sonstige Geschafte 51 97
Kreditderivate 60 56
LIEFERVERBINDLICHKEITEN AUS WERTPAPIERLEERVERKAUFEN 5.899 3.578
BEGEBENE SCHULDVERSCHREIBUNGEN 18.361 22.841
VERBINDLICHKEITEN 45 171
davon gegeniber angeschlossenen Kreditinstituten - 23
davon gegeniber anderen Kreditinstituten 14 29
Verbindlichkeiten aus Geldmarktgeschaften 45 45
gegenulber Kreditinstituten 14 14
gegenuber Kunden 30 31
Begebene Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen - 125
gegenuber Kreditinstituten - 38
gegenuber Kunden - 88
Insgesamt 38.517 41.148

Die begebenen Schuldverschreibungen umfassen Aktien- und Indexzertifikate sowie strukturierte Anleihen.

Mit Geschaftsjahresbeginn entfallt fir Portfolios von Credit-linked Notes die Handelsabsicht. Daher werden
bisher in den Handelspassiva gezeigte begebene Credit-linked Notes zum 30. Juni 2026 in Héhe von

5.819 Mio. € in den Verbrieften Verbindlichkeiten, in Hohe von 85 Mio. € in den Verbindlichkeiten gegentber
Kunden und in Hohe von 34 Mio. € in den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten ausgewiesen.

» 35 Riickstellungen

in Mio. € 30.06.2026  31.12.2025
RUCKSTELLUNGEN FUR LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER 960 1.029
Rickstellungen fur leistungsorientierte Plane 588 612
Ruckstellungen fur andere langfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer 197 215
davon fur Altersteilzeitregelungen 75 83
Rickstellungen fur Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 156 170
davon fur Vorruhestandsregelungen 19 22
davon im Rahmen von Restrukturierungen 119 129
Ruckstellungen fur kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer 19 32
RUCKSTELLUNGEN FUR ANTEILSBASIERTE VERGUTUNGSTRANSAKTIONEN 47 58
ANDERE RUCKSTELLUNGEN 1.548 1.664
Riickstellungen fiir die Risikovorsorge von Kreditzusagen und Finanzgarantien 426 466
Ruckstellungen fur Kreditzusagen 277 304
Ruckstellungen fur Finanzgarantien 149 162
Sonstige Riickstellungen 1.122 1.199
Bausparspezifische Ruckstellungen 763 799
Sonstige Ruckstellungen im Kreditgeschaft 26 41
Rickstellungen fur Restrukturierungen 18 21
Ruckstellungen fur belastende Vertrage 20 22
Ubrige Riickstellungen 295 317
Insgesamt 2.555 2.751

Der fur die Bewertung der leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen zugrunde gelegte Abzinsungssatz in
Hohe von 4,10 Prozent gilt gegentber dem 31. Dezember 2025 unverdndert. Die Annahme zum Rententrend
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hat sich auf 1,87 Prozent erhoht (31. Dezember 2025: 1,85 Prozent). Der Gehaltstrend wurde auf 1,95 Pro-
zent reduziert (31. Dezember 2025: 1,97 Prozent).

» 36 Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertragen

in Mio. € 30.06.2026  31.12.2025
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertriagen 120.267 113.616
Deckungsruickstellung 107.534 101.014
Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle 12.733 12.602
Verbindlichkeiten aus Riickversicherungsvertragen 1 -
Deckungsruickstellung 3 -
Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle -2 -
Insgesamt 120.268 113.616

» 37 Sonstige Passiva

in Mio. € 30.06.2026  31.12.2025
Sonstige Passiva der Versicherungsunternehmen 5.452 5.642
Abgegrenzte Schulden 1.157 1.873
Sonstige Verbindlichkeiten 363 320
Leasingverbindlichkeiten 472 475
Verbindlichkeiten aus Initial Margins 527 480
Ubrige sonstige Passiva 415 389
Insgesamt 8.386 9.178

Die sonstigen Passiva der Versicherungsunternehmen setzen sich wie folgt zusammen:

in Mio. € 30.06.2026  31.12.2025
Sonstige Riickstellungen 377 393
davon Ruckstellungen fur leistungsorientierte Plane 77 79
Verbindlichkeiten und iibrige sonstige Passiva 5.075 5.249
davon Leasingverbindlichkeiten der Versicherung 64 55
Insgesamt 5.452 5.642

Der fur die Bewertung der leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen zugrunde gelegte Abzinsungssatz in
Hohe von 4,10 Prozent gilt gegeniiber dem 31. Dezember 2025 unverdndert. Die Annahmen zum Ge-
haltstrend (31. Dezember 2025: 2,25 Prozent) sowie zum Rententrend (31. Dezember 2025: 2,10 Prozent)
wurden zum 30. Juni 2026 ebenfalls nicht angepasst.

» 38 Nachrangkapital

Das Nachrangkapital betragt 4.903 Mio. € (31. Dezember 2025: 4.827 Mio. €) und resultiert ausschlieBlich aus
nachrangigen Verbindlichkeiten.
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» 39 Eigenkapital

Die Ricklage aus dem erfolgsneutralen Konzernergebnis gliedert sich wie folgt auf:

Keine Umgliederung
in die Gewinn- und
Verlustrechnung

Um

gliederung

in die Gewinn- und
Verlustrechnung

Ricklage aus Rlcklage aus Rlcklage aus Rucklage  Rucklage fur

Eigenkapital- Veranderun- zum beizule- aus der  zum beizule-

instrumenten, gen des eige- genden Zeit-  Wahrungs- genden Zeit-

fur die die  nen Ausfall-  wertim er- umrechnung  wert im er-

Fair Value OCI risikos von  folgsneutra- folgsneutra-

Option ausge-  finanziellen len Konzern- len Konzern-

Gbt wurde  Verbindlich- ergebnis ergebnis

keiten, fir die  bewerteten bewertete

die Fair Value Fremdkapital- Versiche-

Option ausge- instrumenten rungs-

in Mio. € bt wurde vertrage
Eigenkapital zum 01.01.2025 531 -83 -7.327 109 5.868
Erfolgsneutrales Konzernergebnis 219 8 -361 -61 438
Gesamtkonzernergebnis 219 -361 -61 438
Umgliederungen innerhalb des Eigenkapitals -82 2 - - -
Eigenkapital zum 30.06.2025 669 -74 -7.687 49 6.306
Eigenkapital zum 01.01.2026 925 -59 -8.605 48 6.902
Erfolgsneutrales Konzernergebnis 202 -1 931 17 -887
Gesamtkonzernergebnis 202 -1 931 17 -887
Erwerb/VerduBerung von nicht beherrschenden Anteilen - - - - 2
Umgliederungen innerhalb des Eigenkapitals -157 2 - - -
Eigenkapital zum 30.06.2026 970 -69 -7.673 65 6.017

Die in der Ricklage aus dem erfolgsneutralen Konzernergebnis enthaltene Risikovorsorge, verteilt auf die ein-

zelnen Bilanzposten, entwickelt sich wie folgt:

Finanzanlagen Kapitalanlagen der Insgesamt
Versicherungsunternehmen

in Mio. € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Stand zum 01.01.2025 12 2 20 31 34 9 108
Nettozufihrung (+)/Nettoauflésung (-) -1 - - -6 20 2 15
Inanspruchnahmen - - - - - -2 -2
Sonstige Veranderungen - - - 7 -14 - -7
Stand zum 30.06.2025 11 2 20 32 40 9 114
Stand zum 01.01.2026 6 - 21 25 48 9 109
Nettozufihrung (+)/Nettoauflésung (-) - - - - -6 13 7
Inanspruchnahmen - - - - - -1 -1
Sonstige Veranderungen - - - 2 -10 - -9
Stand zum 30.06.2026 7 - 21 26 31 21 107

Die Informationen zum aufsichtsrechtlichen Eigenkapital sowie Kapitalmanagement gemaB IAS 1.134-136, die
gleichzeitig Bestandteil dieses IFRS-Konzernzwischenabschlusses sind, befinden sich im Risikobericht des
Konzernzwischenlageberichts in Kapitel VI.5 Kapitaladaguanz.
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D Angaben zu Finanzinstrumenten und
beizulegenden Zeitwerten

» 40 Klassen, Kategorien und beizulegende Zeitwerte von
Finanzinstrumenten

Die Nettobuchwerte und beizulegenden Zeitwerte finanzieller Vermdgenswerte und finanzieller Verbindlich-
keiten verteilen sich auf die in den folgenden Tabellen angegebenen Klassen gemaB IFRS 7 und Kategorien
von Finanzinstrumenten gemaB IFRS 9:

30.06.2026 31.12.2025
Buchwert Beizu- Buchwert Beizu-
legender legender

in Mio. € Zeitwert Zeitwert
ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE 215.550 215.574 195.908 195.926
Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 87.177 87.201 75.998 76.016
Verpflichtend zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert
kategorisierte finanzielle Vermégenswerte 83.678 83.702 72.204 72.221
Forderungen an Kunden 247 247 265 265
Positive Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten 792 792 875 875
Handelsaktiva 37.731 37.755 29.631 29.649
Finanzanlagen 4.527 4.527 4.364 4.364
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 40.360 40.360 37.068 37.068
Zur VerauBerung gehaltene Vermdgenswerte 21 21 - -
Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert
eingestufte finanzielle Vermégenswerte 3.499 3.499 3.795 3.795
Forderungen an Kreditinstitute 840 840 995 995
Forderungen an Kunden 356 356 383 383
Finanzanlagen 2.302 2.302 2.417 2.417
Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 128.373 128.373 119.910 119.910
Verpflichtend zur erfolgsneutralen Bewertung mit dem beizulegenden
Zeitwert kategorisierte finanzielle Vermégenswerte 122.665 122.665 114.426 114.426
Forderungen an Kunden 1.549 1.549 1.755 1.755
Finanzanlagen 37.888 37.888 32.746 32.746
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 83.229 83.229 79.924 79.924
Zur erfolgsneutralen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte
finanzielle Vermégenswerte 5.708 5.708 5.484 5.484
Finanzanlagen 437 437 432 432
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 5.271 5.271 5.053 5.053
ZU FORTGEFUHRTEN ANSCHAFFUNGSKOSTEN BEWERTETE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE 445.198 437.832 450.362 442.450
Barreserve 59.254 59.254 73.584 73.584
Forderungen an Kreditinstitute 152.962 150.205 149.241 146.201
Forderungen an Kunden 208.685 202.572 204.711 198.277
Finanzanlagen 23.500 23.473 22.382 22.387
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 115 120 84 82
Sonstige Aktiva 2.200 2.200 1.920 1.920
Wertbeitrége aus Portfolioabsicherungen von finanziellen Vermdgenswerten -1.525 - -1.559 -
Zur VerduBerung gehaltene Vermégenswerte 6 6 - -
FINANZIERUNGSLEASINGVERHALTNISSE 270 272 296 294
Forderungen an Kreditinstitute 2 2 - -

Forderungen an Kunden 268 270 296 294
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30.06.2026 31.12.2025
Buchwert Beizu- Buchwert Beizu-
legender legender

in Mio. € Zeitwert Zeitwert
ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE
VERBINDLICHKEITEN 78.000 77.944 75.736 75.656
Verpflichtend zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert
kategorisierte finanzielle Verbindlichkeiten 50.488 50.468 47.488 47.446
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 3.069 3.069 3.458 3.458
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 87 87 2 2
Verbriefte Verbindlichkeiten 5.819 5.819 - -
Negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten 523 523 518 518
Handelspassiva 38.517 38.497 41.148 41.106
Sonstige Passiva 2.472 2.472 2.362 2.362
Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert
eingestufte finanzielle Verbindlichkeiten 27.512 27.476 28.248 28.211
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 2.966 2.966 3.321 3.321
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 7.185 7.170 7.249 7.234
Verbriefte Verbindlichkeiten 17.361 17.340 17.678 17.656
ZU FORTGEFUHRTEN ANSCHAFFUNGSKOSTEN BEWERTETE FINANZIELLE
VERBINDLICHKEITEN 429.084 424.356 424.519 419.461
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 180.139 177.760 183.065 180.542
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 143.906 142.791 141.148 139.882
Verbriefte Verbindlichkeiten 98.441 97.007 93.774 92.239
Sonstige Passiva 1.939 1.927 1.999 2.000
Nachrangkapital 4.903 4.867 4.827 4.798
Wertbeitrdge aus Portfolioabsicherungen von finanziellen Verbindlichkeiten -247 - -293 -
Zur VerauBerung gehaltene Schulden 4 4 - -
LEASINGVERHALTNISSE 535 535 530 530
Sonstige Passiva 535 535 530 530
FINANZGARANTIEN UND KREDITZUSAGEN 426 519 466 627
Finanzgarantien 149 149 162 162
Ruckstellungen 149 149 162 162
Kreditzusagen 277 370 304 465
Ruckstellungen 277 370 304 465

Weder flr Bauspardarlehen noch fir Bauspareinlagen oder dhnliche Vermogenswerte und Schulden besteht
ein aktiver Markt mit notierten Preisen gemaB IFRS 13.76. Aufgrund der Besonderheiten des Bausparprodukts
gibt es derzeit auch keine geeigneten Verfahren zur Ermittlung eines beizulegenden Zeitwerts gemaB IFRS 13.
Eine Einzelbewertung der Bausparvertrage scheitert daran, dass die Zuteilung von Bauspardarlehen von der
Entwicklung des gesamten Kollektivs (Zuteilungsmasse) und damit insbesondere von der Entwicklung der Bau-
spareinlagen abhangt (Kollektivbindung). Vor diesem Hintergrund werden in der vorstehenden Tabelle fur die
finanziellen Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten aus dem kollektiven Bauspargeschaft aus-
schlieBlich die Buchwerte angegeben.

Im Rahmen von Risikotragfahigkeitsberechnungen und fur aufsichtsrechtliche Zwecke kommen bauspartechni-
sche Simulationsrechnungen zur Anwendung, die auch aufgrund der in den letzten Jahren gestiegenen Anfor-
derungen der Bankenaufsicht entsprechend fortentwickelt wurden. In diese Kollektivsimulationen flieBen sta-
tistisch abgeleitete Parameter, bisherige Erfahrungswerte und die aktuelle Markteinschatzung ein. Nachfol-
gend wird der Barwert der aus dem kollektiven Vertragsbestand erwarteten kiinftigen Zahlungsstrome, ge-
kirzt um Kostenkomponenten und Risikomargen, dem Saldo der Buchwerte aus dem Bauspargeschaft gegen-
Ubergestellt. Der Saldo der Buchwerte aus dem Bauspargeschaft ergibt einen Passiviberhang und betragt
-51.028 Mio. € (31. Dezember 2025: -52.896 Mio. €). Diesem steht ein Barwert des Kollektivs in Hohe von
-41.177 Mio. € (31. Dezember 2025: -42.241 Mio. €) gegenlber.
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Die Abweichungen zwischen dem Buchwert und dem beizulegenden Zeitwert bei den Handelsaktiva, Han-
delspassiva, Verbindlichkeiten gegentber Kunden sowie Verbrieften Verbindlichkeiten innerhalb der Klassen
.Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte” beziehungsweise ,Zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten” resultieren aus der Abgrenzung von nicht in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfassten Unterschiedsbetragen zwischen beizulegendem Zeitwert und Transaktionspreis
bei erstmaligem Ansatz von Finanzinstrumenten, die auf nicht beobachtbaren Bewertungsparametern beru-
hen.

» 41 Nicht erfasste Unterschiedsbetrage bei erstmaligem Ansatz

Nicht erfasste Unterschiedsbetrage bei erstmaligem Ansatz von Finanzinstrumenten (Day One Profit or Loss)
entstehen, sofern der beizulegende Zeitwert eines Finanzinstruments im Zugangszeitpunkt von seinem Trans-
aktionspreis abweicht und die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts nicht durch den auf einem aktiven
Markt notierten Preis flr den identischen Vermdgenswert beziehungsweise die identische Schuld belegt wird
oder nicht auf einer Bewertungstechnik basiert, die nur Daten aus beobachtbaren Markten verwendet. Der
erstmalige Ansatz solcher Transaktionen erfolgt in der Bilanz mit dem beizulegenden Zeitwert zuziglich des
nicht erfolgswirksam erfassten Unterschiedsbetrags zwischen Transaktionspreis und beizulegendem Zeitwert
zum Zugangszeitpunkt. Der Unterschiedsbetrag wird Uber die Laufzeit oder zum Zeitpunkt der Beobachtbar-
keit aller in die Bewertungsmodelle eingehenden Parameter erfolgswirksam aufgeldst.

Die abgegrenzten, bislang nicht erfolgswirksam aufgeldsten Unterschiedsbetrage sind in der folgenden Tabelle
nach Klassen gemaB IFRS 7 aufgegliedert:

Zum beizulegenden Zeit-
wert bewertete

finanzielle finanzielle

Vermogens-  Verbindlich-

in Mio. € werte keiten
Stand zum 01.01.2025 20 90
Zugange durch Transaktionen 17 34
Erfolgswirksam aufgeldste Differenzen -9 -36
Umbuchungen -4 4
Veranderungen aus Wahrungsumrechnung 1 4
Stand zum 30.06.2025 24 97
Stand zum 01.01.2026 18 80
Zugange durch Transaktionen 32 24
Erfolgswirksam aufgeldste Differenzen -25 -47
Umbuchungen -1 1

Stand zum 30.06.2026 24 56
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» 42 Vermogenswerte und Schulden, die in der Bilanz mit dem beizulegenden

Zeitwert bewertet werden

Bemessungshierarchie

Die Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts werden wie folgt in die Level der Bemessungshierarchie einge-

ordnet:
Level 1 Level 2 Level 3

in Mio. € 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
Vermdégenswerte 139.928 114.080 42.190 48.049 33.456 33.797
Forderungen an Kreditinstitute - - 840 995 - -
Forderungen an Kunden - - 1.864 1.920 288 483
Positive Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten o - 791 875 1 -
Handelsaktiva 20.971 10.989 15.135 17.049 1.650 1.611
Finanzanlagen 38.370 29.819 5.212 8.254 1.573 1.887
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 80.567 73.272 18.348 18.957 29.944 29.815
Zur VerauBerung gehaltene Vermbégenswerte 21 - - - - -
Schulden 7.079 3.231 69.839 71.374 1.026 1.051
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten - - 6.035 6.779 - -
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden - - 7.076 7.047 181 188
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.209 - 21.653 17.329 298 327
Negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten - - 523 518 - -
Handelspassiva 5.871 3.231 32.080 37.352 547 523
Sonstige Passiva - - 2.471 2.349 1 14

In den zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen ist das Vermo-
gen fir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von Lebensversicherungspolicen
enthalten. Diesem stehen in den Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertragen die nach IFRS 17 mit dem vari-
ablen Gebuhrenansatz bewerteten Finanzpassiva aus fondsgebundenen Versicherungsvertragen sowie in den

Sonstigen Passiva die mit dem beizulegenden Zeitwert bewerteten Verbindlichkeiten aus Kapitalanlagevertra-

gen, die der fondsgebundenen Lebensversicherung zuzuordnen sind, gegentber.

Umgruppierungen

Bei am Abschlussstichtag gehaltenen Vermdgenswerten und Schulden, deren beizulegender Zeitwert auf wie-
derkehrender Basis bemessen wird, werden die folgenden Umgruppierungen zwischen Level 1 und 2 der Be-

messungshierarchie vorgenommen:

Umgruppierungen Umgruppierungen

von Level 1 nach Level 2 von Level 2 nach Level 1

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2026  30.06.2025  30.06.2026  30.06.2025
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 1.842 4.820 20.323 23.680
Handelsaktiva 598 1.061 9.271 4.468
Finanzanlagen 574 2.560 8.698 16.936
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 670 1.199 2.354 2.276
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 3 26 2.096 1.050
Verbriefte Verbindlichkeiten - 1.201 705
Handelspassiva 3 26 895 345
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Die Umgruppierungen von Level 1 nach Level 2 resultieren aus dem Wegfall von auf aktiven Markten notierten
Preisen fir identische Vermogenswerte beziehungsweise Schulden. Die Umgruppierungen von Level 2 nach
Level 1 ergeben sich aus dem Auftreten von auf aktiven Markten notierten Preisen, die zuvor nicht vorlagen.

Umgruppierungen zwischen Level 1 und Level 2 finden zu dem Zeitpunkt statt, an dem sich eine Verdnderung
der Inputfaktoren ergibt, die fir die Einordnung in die Bemessungshierarchie relevant ist.

Von der gemaB IFRS 13.48 bestehenden Mdglichkeit zur Bewertung einer Nettorisikoposition fir finanzielle
Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten wird fir Portfolios Gebrauch gemacht, deren Komponenten
in den Bilanzposten Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen an Kunden, Positive Marktwerte aus Siche-
rungsinstrumenten, Handelsaktiva, Finanzanlagen, Verbindlichkeiten gegendber Kreditinstituten, Verbindlich-
keiten gegenliber Kunden, Verbriefte Verbindlichkeiten, Negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten,
Handelspassiva, Nachrangkapital und Eigenkapital ausgewiesen werden. Die gegebenenfalls erforderliche Allo-
kation der portfoliobasierten Bewertungsanpassungen auf die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten erfolgt
grundsatzlich proportional zu den Nominalbetragen der jeweiligen Finanzinstrumente.

Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts in Level 2 der Bemessungshierarchie werden anhand von Kursen
von an aktiven Markten gehandelten vergleichbaren, aber nicht identischen Finanzinstrumenten ermittelt oder
anhand von Bewertungstechniken bestimmt, die Uberwiegend auf beobachtbaren Marktdaten basieren. Es
erfolgt eine periodische Uberpriifung der Bemessung. Bei Anwendung von Bewertungstechniken, in die ein
wesentlicher nicht am Markt beobachtbarer Bewertungsparameter einflieBt, erfolgt die Zuordnung der Bemes-
sungen des beizulegenden Zeitwerts zu Level 3 der Bemessungshierarchie.

Im Allgemeinen erfolgt die modellhafte Bemessung des beizulegenden Zeitwerts bei Finanzinstrumenten ohne
Optionalitaten durch die Verwendung von Discounted-Cashflow-Verfahren (DCF-Verfahren). Die Modellierung
der Zinskurven erfolgt in einem sogenannten Multikurvenansatz mit besicherungsabhangiger Abzinsung. Ein-
fache optionsbehaftete Produkte werden unter Anwendung marktUblicher Standardmodelle bewertet, bei de-
nen die Inputfaktoren an aktiven Markten quotiert werden. Fir strukturierte optionsbehaftete Produkte wer-
den differenzierte marktgangige Bewertungstechniken verwendet. Die Bewertungsmodelle werden auf der
Grundlage verfligbarer Marktpreise kalibriert und regelmaBig validiert. Beizulegende Zeitwerte strukturierter
Produkte kénnen durch Zerlegung dieser Produkte in ihre Bestandteile bemessen werden und folgen in ihrer
Bewertungslogik den nachfolgend aufgeflihrten Bewertungsansatzen.

Die Basis der Bewertung bildet die Auswahl adaquater Zinskurven, welche instrumentenspezifisch vorgenom-
men wird. Dabei erfolgt die Bewertung grundsatzlich Gber eine differenzierte Auswahl an tenorspezifischen
Forwardkurven zur Projektion variabler Zahlungsstrome. Die Abzinsung erfolgt abhangig von der Art und Besi-
cherung des Geschafts Uber Zinskurven, die unter Verwendung relevanter Spreads adjustiert werden konnen.

Die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts von Forderungen sowie nicht strukturierten Anleihen erfolgt an-
hand von Kursen an aktiven Markten, soweit diese Kurse vorhanden sind. Ansonsten kommen im Wesentli-
chen DCF-Verfahren zum Einsatz. Die Abzinsung erfolgt Gber Zinskurven, die um die relevanten liquiditats-
beziehungsweise bonitatskosteninduzierten Komponenten durch die Verwendung von Spreads adjustiert wer-
den. Fir auf den Namen lautende Verbindlichkeiten, Verbriefte Verbindlichkeiten sowie Nachrangkapital wer-
den produktabhédngige Fundingspreads auf die Zinskurve aufgeschlagen. Bei Schuldverschreibungen und an-
deren festverzinslichen Wertpapieren erfolgt eine Adjustierung mit emittentenspezifischen oder abgeleiteten
Spreads, resultierend aus internen und externen Ratings pro Sektor und Risikoklasse des Emittenten. Bei Darle-
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hen werden im Rahmen der Anwendung des DCF-Verfahrens kundenadaquate Spreads sowie Besicherungs-
quoten berlcksichtigt. Im Rahmen der Darlehensbewertung wird die Bewertungstechnik so kalibriert, dass der
Modellpreis bei Zugang dem Transaktionspreis entspricht. In Ausnahmeféllen stellt der Nominalbetrag des be-
treffenden Fremdkapitalinstruments den besten Hinweis auf den beizulegenden Zeitwert dar.

Bei der Bemessung des beizulegenden Zeitwerts von Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
sowie von sonstigem Anteilsbesitz kommen sowohl Ertragswertverfahren als auch die Beobachtung von Trans-
aktionspreisen zur Anwendung. Den besten Hinweis auf den beizulegenden Zeitwert liefern die Transaktions-
preise flr Geschaftsvorfalle der jeweiligen Finanzinstrumente in der jingeren Vergangenheit, sofern diese vor-
liegen. Ansonsten erfolgt die Bewertung anhand von Ertragswertverfahren, bei denen auf Planwerten und
Schatzungen basierende kinftige Ertrdge beziehungsweise Dividenden unter Anwendung von Risikoparame-
tern abgezinst werden.

Bei Investmentanteilen erfolgt die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts mit dem anteiligen Nettovermdgen
(Net Asset Value). Dieses wird um ausstehende erfolgsabhangige Vergitungsanspriche des Fondsmanage-
ments bereinigt, zusatzlich werden Risikoabschldge bertcksichtigt. Einige Anteile an Immobiliengesellschaften
werden ebenfalls mit dem Net Asset Value bewertet. Hierbei werden von den beizulegenden Zeitwerten der in
der Gesellschaft gebundenen Immobilien die Schulden subtrahiert und das Ergebnis mit der Beteiligungsquote
multipliziert. Die Preise von Anteilen an konzernextern verwalteten Immobilienfonds werden von der betref-
fenden Kapitalanlagegesellschaft Gbernommen. Als Bewertungsgrundlage dient bei diesen regelmaBig der Net
Asset Value. Darlber hinaus werden fiir die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts Wertgutachten, Ver-
kehrswerte und Preise von Transaktionen der jlingeren Vergangenheit herangezogen.

Die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts von standardisierten und an liquiden Markten gehandelten Deri-
vaten erfolgt auf Basis beobachtbarer Borsenpreise beziehungsweise Gber branchenlbliche Standardmodelle
unter Verwendung beobachtbarer Inputfaktoren. Zur Abzinsung der Cashflows der derivativen Finanzinstru-
mente wird bei Verwendung der Zinskurven zwischen unbesicherten und besicherten Geschaften differenziert,
um den spezifischen Fundingkosten Rechnung zu tragen. Weiterhin erfordert die Ermittlung der Modellpreise
fir optionsbehaftete Produkte meist den Input von weiteren Marktdaten (zum Beispiel Volatilitaten, Korrelati-
onen, Repo-Raten). Diese werden so weit wie moglich implizit aus verfigbaren Marktquotierungen abgeleitet.
Sind keine oder nur in geringem Umfang beobachtbare Marktquotierungen verfligbar, werden marktibliche
Inter- und Extrapolationsmechanismen, historische Zeitreihenanalysen sowie Fundamentaldatenanalysen wirt-
schaftlicher EinflussgroBen beziehungsweise in geringem Umfang Expertenschatzungen zur Generierung der
bendtigten Inputfaktoren genutzt.

Die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts derivativer OTC-Finanzinstrumente erfolgt unter Anwendung des
Wabhlrechts in IFRS 13.48, welches eine Bemessung des Nettogesamtbetrags ermadglicht. Im ersten Schritt wird
das Ausfallrisiko nicht berlcksichtigt. AnschlieBend werden kontrahentenspezifische Ausfallrisiken aus deriva-
tiven Finanzinstrumenten nach Feststellung des Nettogesamtbetrags erfasst. Dabei werden zur Berlcksichti-
gung des Ausfallrisikos der Gegenparteien Credit Valuation Adjustments (CVA) und zur Berlcksichtigung des
eigenen Ausfallrisikos Debt Valuation Adjustments (DVA) gebildet. Diese werden, unter zusatzlicher Berlick-
sichtigung von Sicherheiten, unter Verwendung von laufzeitadaquaten marktimpliziten beziehungsweise inter-
nen Parametern fir die Ausfallwahrscheinlichkeit und die Verlustquote errechnet.

Zusatzlich werden bei der Bewertung von Finanzinstrumenten in geeignetem Umfang Bewertungsanpassun-
gen vorgenommen. Diese beinhalten unter anderem Modellreserven, durch die Unsicherheiten in Bezug auf
Modellwahl, Modellparameter und Modellkonfiguration berlicksichtigt werden. Finanzinstrumente werden
grundsatzlich zu dem Preis bewertet, zu dem diese Finanzinstrumente am Markt realisiert werden kdénnen.
Sollte die Bewertung der Einzelinstrumente hiervon abweichen (zum Beispiel bei einer Bewertung zu Mittelkur-
sen), so werden unter Inanspruchnahme des Wahlrechts gemaB IFRS 13.48 Geld-Brief-Anpassungen (soge-
nannte Closeout-Reserven) auf Nettobasis ermittelt. Eine Bewertung erfolgt unter Berlcksichtigung der Refi-
nanzierungsstruktur des Konzerns.
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Im Rahmen der Prozesse zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts wird zu jedem Abschlussstichtag und
somit mindestens halbjahrlich Gberprift, inwieweit die fir die Bewertung eingesetzten Bewertungsmethoden
angemessen sind. Fir die in die Bewertungsmethoden eingehenden Bewertungsparameter wird im Rahmen
einer Signifikanzanalyse Uberprift, ob nicht beobachtbare Inputfaktoren einen signifikanten Einfluss auf den
beizulegenden Zeitwert haben. Fir jeden in die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts eingehenden Inputfak-
tor wird fortlaufend ein sogenannter Liquiditatsscore ermittelt, der Auskunft dartber gibt, ob der zugrunde
liegende Markt aktiv ist und der Inputfaktor beobachtbar ist. In die Ermittlung des Liquiditatsscores flieBen ab-
hangig von der Marktdatengruppe verschiedene Parameter ein. So wird beispielsweise bei Aktienkursen ge-
prift, ob die Aktie im betrachteten Zeitraum gehandelt wurde und das Handelsvolumen einen bestimmten
Schwellenwert Uberschritten hat. Fir Bonds hingegen werden die Geld-Brief-Spanne sowie die Anzahl der
Preiskontributoren berlcksichtigt. Die Vorgaben zur Auslegung des Liquiditatsscores werden zentral festgelegt
und haben Gdiltigkeit fur alle Konzernunternehmen. Auf Grundlage der ermittelten Liquiditatsscores wird eine
Zuordnung der Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts zu den Leveln der Bemessungshierarchie vorge-
nommen, sofern die zentrale Marktdatenbank von den Konzernunternehmen verwendet wird. Umgruppierun-
gen zwischen den Leveln finden im DZ BANK Konzern grundsatzlich statt, sobald sich eine Veranderung der
Inputfaktoren ergibt, die fir die Einordnung in die Bemessungshierarchie relevant ist.

Bei allen Schritten dieser Prozesse werden sowoh! die Besonderheiten der jeweiligen Produktart als auch die
Besonderheiten in den Geschaftsmodellen der Konzernunternehmen berticksichtigt.

Basiert der Wert von Finanzinstrumenten auf nicht beobachtbaren Inputfaktoren und erfolgt somit eine Zuord-
nung in Level 3 der Bemessungshierarchie, so kann der genaue Wert dieser Inputfaktoren zum Bilanzstichtag
aus einer Bandbreite angemessener moglicher Alternativen abgeleitet werden. Die Festlegung des aus einer
Spanne abgeleiteten Werts fiir die Inputfaktoren hat Auswirkungen auf den bilanzierten beizulegenden Zeit-
wert. Die nachfolgenden Angaben dienen dazu, die wesentlichen nicht beobachtbaren Kategorien von Input-
faktoren (sogenannte Risikokategorien) fir Level 3-Finanzinstrumente, welche in die Signifikanzanalyse einflie-
Ben, zu erldutern und deren Anwendungsbereiche darzustellen.

Risikokategorien

Abzinsungssatz fur Anteile an Unternehmen

In den Abzinsungssatz fur Anteile an Unternehmen flieBen sowohl beobachtbare als auch nicht beobachtbare
Inputfaktoren ein. Der risikolose Basiszinssatz stellt einen beobachtbaren Inputfaktor dar. Wesentliche nicht
beobachtbare Inputfaktoren sind die Marktrisikopramie, der unternehmensindividuelle Betafaktor und gegebe-
nenfalls ein Wachstumsabschlag. Eine Sensitivitatsanalyse erfolgt nicht auf Ebene der einzelnen, in den Abzin-
sungssatz eingehenden, nicht beobachtbaren Inputfaktoren, sondern auf Ebene des Abzinsungssatzes als
Ganzes. Der Ausweis der Sensitivitaten zum Abzinsungssatz fir Anteile an Unternehmen bezieht sich auf ei-
nen Shift von +1 Basispunkt.

Asset-backed Securities Spreads (ABS Spreads)

Unter ABS Spreads fallen aus Sektor- und Rating- oder Expertenschatzungen abgeleitete ABS-Spreadkurven.
Diese werden unter anderem zur Bewertung von ABS-Papieren und anderen strukturierten Schuldverschrei-
bungen verwendet. Der Ausweis der Sensitivitaten zu ABS Spreads bezieht sich auf einen Shift von +1 Basis-
punkt.

Ausfallwahrscheinlichkeit

Die Ausfallwahrscheinlichkeit beschreibt einen bankenaufsichtsrechtlichen Risikoparameter zur Messung von
Kreditrisiken. Die Ausfallwahrscheinlichkeit eines Kreditnehmers, Emittenten oder Vertragspartners ist die
Wahrscheinlichkeit, mit der dieser in Zukunft seinen Zahlungs- oder sonstigen Vertragsverpflichtungen nicht
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nachkommt. Der Ausweis der Sensitivitaten zur Ausfallwahrscheinlichkeit bezieht sich auf einen Shift von
+1 Basispunkt.

Bond Spreads

Bond Spreads enthalten sowohl Bonitats- als auch Emittenten-Spreadkurven fir Corporates und Governments.
Des Weiteren fallen unter diese Kategorie auch Benchmark-Bond-Spreadkurven, die unter anderem in die Be-
wertung von Emissionen, Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen, aber auch in die Bewertung von
Bond Futures und Bond-Optionen einflieBen. Der Ausweis der Sensitivitaten zu Bond Spreads bezieht sich auf
einen Shift von +1 Basispunkt.

Commodity-Kurse

In diese Kategorie fallen neben Kursen fir Commodities auch Kurse fir Commodity-Indizes. Diese flieBen ins-
besondere in die Bewertung von Futures, Optionen, Swaps, aber auch strukturierten Emissionen ein. Der Aus-
weis der Sensitivitaten zu Commodity-Kursen bezieht sich auf einen Shift von +1 Prozent in Bezug auf den
beizulegenden Zeitwert.

Dividendenschatzung
In diese Kategorie fallen geschatzte zukiinftige Dividendenrenditen sowie Repo und Convenience Yields. Der
Ausweis der Sensitivitaten zu Dividenden bezieht sich auf einen Shift von +1 Prozent.

Duration
Die Duration bezieht sich auf die nicht beobachtbare erwartete gewichtete Restlaufzeit von Mortgage-backed
Securities. Der Ausweis der Sensitivitaten zur Duration bezieht sich auf einen Shift von +1 Jahr.

Fair Value Adjustments

Fair Value Adjustments sind als Bestandteil des beizulegenden Zeitwerts mit ihrem vollen absoluten Wert in
der Signifikanzanalyse zu berlcksichtigen, sofern sie nicht beobachtbar sind. Als Sensitivitat ist der Absolut-
betrag des Fair Value Adjustments angegeben.

Fondskurse

Diese Kategorie enthalt sowohl Kurse fir Commaodity- als auch fir Aktienfonds. Fondskurse flieBen in die Be-
wertung von Fonds und Emissionen ein. Der Ausweis der Sensitivitaten zu Fondskursen bezieht sich auf einen
Shift von +1 Prozent in Bezug auf den beizulegenden Zeitwert.

FX-Kurse

In diese Kategorie fallen Fremdwahrungskurse. Diese flieBen in die Bewertung aller Produkte ein, die in Fremd-
wahrungen gehandelt werden oder wenigstens einen zu bewertenden Basiswert in einer Fremdwahrung bein-
halten. Der Ausweis der Sensitivitaten zu FX-Kursen bezieht sich auf eine Veranderung des Absolutbetrags in
Bezug auf den Wechselkurs zum Euro.

Mean Reversion

Diese Kategorie umfasst den nicht beobachtbaren Parameter Mean Reversion des Hull-White-Modells, welches
den Momentanzins modelliert. Der Ausweis der Sensitivitdten zu Mean Reversion bezieht sich auf einen Shift
von +1 Basispunkt.
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Nicht liquide Marktpreise

Bei Mark-to-Market-bewerteten Finanzinstrumenten, wie zum Beispiel Inhaberschuldverschreibungen, kénnen
in Abhangigkeit von der Liquiditat der jeweiligen Bond-Spreadkurve unter Umstanden keine liquiden Markt-
preisinformationen zum Bewertungsstichtag vorliegen, weshalb in diesen Fallen eine Einstufung in Level 3 der
Bemessungshierarchie erfolgt. Der Ausweis der Sensitivitdten zu nicht liquiden Marktpreisen bezieht sich auf
einen Shift von +1 Prozent in Bezug auf den beizulegenden Zeitwert (Anderung des beizulegenden Zeitwerts
um +1 Prozent des aktuellen Marktpreises).

Volatilitaten

Hierunter fallen diverse Volatilitaten fir Commodities, Aktien und Wahrungen sowie Cap/Floor- und Swap-
tion-Volatilitaten. Fir Letztere flieBen, insbesondere bei derivativen Produkten wie Swaps und Optionen, auch
Fly- und Risk-Reversal-Volatilitaten in die Berechnungen ein. Der Ausweis der Sensitivitaten zu Volatilitaten be-
zieht sich auf einen Shift von +1 Prozentpunkt fir lognormalverteilte Volatilitaten und einen Shift von +1 Ba-
sispunkt fUr normalverteilte Volatilitaten.

Wertminderung
Finanzinstrumente mit Wertminderung werden grundsatzlich dem Level 3 der Bemessungshierarchie zugeord-
net. Als Sensitivitat ist der Absolutbetrag angegeben.

Zinskurven

Neben Standardzinskurven fallen in diese Kategorie auch Cross-Currency- und Tenor-Basis-Spreadkurven so-
wie Fixing, Fund und Swap Rates. Zinskurven werden bei den meisten Finanzinstrumenten in die Bewertung
einbezogen. Der Ausweis der Sensitivitdten zu Zinskurven bezieht sich auf einen Shift von +1 Basispunkt.

Aggregierte Sensitivitat

Fur jede Produktgattung, deren beizulegender Zeitwert auf nicht beobachtbaren Inputfaktoren basiert und fir
welche daher eine Zuordnung in Level 3 der Bemessungshierarchie erfolgt, wird auf Basis der in die Bewertung
der Vermogenswerte oder Schulden eingehenden Inputfaktoren eine aggregierte Sensitivitat ermittelt und
ausgewiesen. Der Ausweis der aggregierten Sensitivitat in Euro gibt Auskunft Gber die Sensitivitat von Vermo-
genswerten und Schulden je Klasse gegeniiber einer Anderung der in die Bewertung der Klasse eingehenden
nicht beobachtbaren Inputfaktoren, welche in die jeweilige fiir diese Klasse identifizierte Risikokategorie fallen.
Die aggregierte Sensitivitat bezieht sich dabei auf eine normierte Veranderung der Inputfaktoren in der Risiko-
kategorie, die sich beispielsweise auf die Veranderung von +1 Basispunkt bezieht. Somit wirde eine aggre-
gierte Sensitivitdt von 1 Mio. € fir die Risikokategorie ,Zinskurven” bedeuten, dass eine Veranderung von
+10 Basispunkten eine Veranderung des beizulegenden Zeitwerts von +10 Mio. € in der Position zur Folge
hatte.
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In den nachfolgenden Tabellen werden fir Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts in Level 3 der Bemes-
sungshierarchie die Bewertungstechniken, Risikokategorien und BezugsgroBen fiir die Sensitivitaten sowie die

aggregierten Sensitivitaten dargestellt.

Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts in Level 3 zum 30. Juni 2026

Klasse gemaB Vermogenswerte/ Beizule- Bewertungs- Risikokategorie BezugsgroBe Aggre-
IFRS 13 Schulden gender technik Sensitivitat gierte
Zeitwert Sensitivi-
in Mio. € tat
in Mio. €
Ausfall-
Sonstige Bankkredite 33 Mark-to-Model (DCF)  wahrscheinlichkeit Shift von +1 Basispunkt -
Risikobevorsorgter Absolutbetrag
Sonstige Bankkredite 13 Barwert Wertminderung (Wertminderung) -
Forderungen an Absolutbetrag (Fair
Namenspapiere 41 Mark-to-Model (DCF)  Fair Value Adjustments Value Adjustment) 3
Kunden
Ausfall-
Mark-to-Model (DCF)  wahrscheinlichkeit Shift von +1 Basispunkt -
Mark-to-Model (DCF)  Zinskurven Shift von +1 Basispunkt -
Absolutbetrag (Fair
Ubrige Forderungen 201 Mark-to-Model (DCF)  Fair Value Adjustments Value Adjustment) 3
Positive Marktwerte
aus Sicherungsinstru-  Derivative Sicherungs- Mark-to-Model (sons- Absolutbetrag (Fair
menten instrumente 1 tige) Fair Value Adjustments Value Adjustment) -
Absolutbetrag (Fair
Aktien 1 Mark-to-Market Fair Value Adjustments Value Adjustment) -
Anleihen und Black Model (einfaches Absolutbetrag (Fair
Schuldverschreibungen 37 Optionspreismodell) Fair Value Adjustments Value Adjustment) -
Absolutbetrag (Fair
Mark-to-Market Fair Value Adjustments Value Adjustment) -
Shift von +1% in Bezug
Anleihen und Nicht liquide auf den beizulegenden
Schuldverschreibungen 241 Mark-to-Market Marktpreise Zeitwert 2
Anleihen und Absolutbetrag (Fair
Schuldverschreibungen 97 Mark-to-Model (DCF)  Fair Value Adjustments Value Adjustment) -
Black Model (einfaches Absolutbetrag (Fair
Optionspreismodell) Fair Value Adjustments Value Adjustment) 7
Black Model (einfaches
Derivate 132 Optionspreismodell) Volatilitaten (normal)  Shift von +1 Basispunkt -2
Analytisches Absolutbetrag (Fair
Zinsstrukturmodell Fair Value Adjustments Value Adjustment) 1
Handelsaktiva . Analytisches e . .
Derivate 43 Zinsstrukturmodell Volatilitaten (normal)  Shift von +1 Basispunkt 30
Mehr-Faktor- Absolutbetrag (Fair
Zinsstrukturmodell Fair Value Adjustments Value Adjustment) 30
Mehr-Faktor-
Derivate 432 Zinsstrukturmodell Volatilitdten (normal)  Shift von +1 Basispunkt 11
Absolutbetrag (Fair
Derivate 14 Local Volatility Model Fair Value Adjustments Value Adjustment) 1
Ein-Faktor- Absolutbetrag (Fair
Zinsstrukturmodell Fair Value Adjustments Value Adjustment) 6
Ein-Faktor-
Zinsstrukturmodell Mean Reversion Shift von +1 Basispunkt -
Ein-Faktor-
Derivate 95 Zinsstrukturmodell Volatilitdten (normal)  Shift von +1 Basispunkt 1
Absolutbetrag (Fair
Derivate 495 Mark-to-Model (DCF)  Fair Value Adjustments Value Adjustment) 38

Schuldscheindarlehen
und Namens-
schuldverschreibungen

63

Mark-to-Model (DCF)

Fair Value Adjustments

Absolutbetrag (Fair
Value Adjustment)
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Klasse gemaB Vermdgenswerte/ Beizule- Bewertungs- Risikokategorie BezugsgroBe Aggre-
IFRS 13 Schulden gender technik Sensitivitat gierte
Zeitwert Sensitivi-
in Mio. € tat
in Mio. €
Aktien und Abzinsungssatz Anteile
sonstiger Anteilsbesitz 148 Ertragswertverfahren an Unternehmen Shift von +1 Basispunkt -
Mark-to-Model (DCF)  Zinskurven Shift von +1 Basispunkt -
Aktien und Shift von +1
sonstiger Anteilsbesitz 114 Mark-to-Model (DCF)  Dividendenschatzung Prozentpunkt 1
Shift von +1% in Bezug
Aktien und Nicht liquide auf den beizulegenden
sonstiger Anteilsbesitz 7 Mark-to-Market Marktpreise Zeitwert -
Aktien und Vereinfachtes
sonstiger Anteilsbesitz 102 Ertragswertverfahren -
Shift von +1% in Bezug
Nicht liquide auf den beizulegenden
Mark-to-Market Marktpreise Zeitwert 7
Anleihen und Absolutbetrag (Fair
Schuldverschreibungen 735 Mark-to-Market Fair Value Adjustments Value Adjustment) -
Absolutbetrag (Fair
Anleihen und Mark-to-Model (DCF)  Fair Value Adjustments Value Adjustment) -
Schuldverschreibungen 184 Mark-to-Model (DCF)  Duration Shift von +1 Jahr -5
Anleihen und Risikobevorsorgter Absolutbetrag
. Schuldverschreibungen 14 Barwert Wertminderung (Wertminderung) -
Finanzanlagen - - p
Anteile an Gemein- Vereinfachtes
schaftsunternehmen 1 Ertragswertverfahren -
Anteile an assoziierten Abzinsungssatz Anteile
Unternehmen 14 Ertragswertverfahren  an Unternehmen Shift von +1 Basispunkt -
Anteile an assoziierten
Unternehmen 3 Mark-to-Model (DCF)  Zinskurven Shift von +1 Basispunkt -
Anteile an assoziierten Vereinfachtes
Unternehmen 8 Ertragswertverfahren -
Anteile an Abzinsungssatz Anteile
Tochterunternehmen 45 Ertragswertverfahren  an Unternehmen Shift von +1 Basispunkt -
Anteile an Vereinfachtes
Tochterunternehmen 68 Ertragswertverfahren -
Anteile an
Tochterunternehmen 58 Mark-to-Model (DCF)  Zinskurven Shift von +1 Basispunkt -
Anteile an
Tochterunternehmen 4 Net Asset Value -
Shift von +1% in Bezug
Mark-to-Model auf den beizulegenden
Investmentanteile 60 (sonstige) Fondskurse Zeitwert 1

Investmentanteile

8 Net Asset Value
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Klasse gemaB Vermdgenswerte/ Beizule- Bewertungs- Risikokategorie BezugsgroBe Aggre-
IFRS 13 Schulden gender technik Sensitivitat gierte
Zeitwert Sensitivi-
in Mio. € tat
in Mio. €
Aktien und andere
nicht festverzinsliche Abzinsungssatz Anteile
Wertpapiere 2 Ertragswertverfahren an Unternehmen Shift von +1 Basispunkt -
Aktien und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere 30 Gutachten -
Aktien und andere
nicht festverzinsliche Vereinfachtes
Wertpapiere 9 Ertragswertverfahren -
Aktien und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere 5.647 Net Asset Value -
Anteile an assoziierten Abzinsungssatz Anteile
Unternehmen 8 Ertragswertverfahren an Unternehmen Shift von +1 Basispunkt -
Anteile an assoziierten
Unternehmen 13 Net Asset Value -
Anteile an Gemein- Abzinsungssatz Anteile
schaftsunternehmen 3 Ertragswertverfahren an Unternehmen Shift von +1 Basispunkt -
Anteile an Gemein-
schaftsunternehmen 73 Net Asset Value -
Anteile an Abzinsungssatz Anteile
Tochterunternehmen 369 Ertragswertverfahren an Unternehmen Shift von +1 Basispunkt -
. Anteile an Vereinfachtes
Kapl_talanlagen der Tochterunternehmen 1 Ertragswertverfahren -
Versicherungs- Anteile an
unternehmen Tochterunternehmen 170 Net Asset Value -
Risikobevorsorgter Bar- Shift von +1
Derivate 1 wert FX-Kurse Prozentpunkt -1
Festverzinsliche Mehr-Faktor-
Wertpapiere 744 Zinsstrukturmodell Bond Spreads Shift von +1 Basispunkt -1
Festverzinsliche
Wertpapiere 2.464 Mark-to-Model (DCF)  Bond Spreads Shift von +1 Basispunkt -2
Hypothekendarlehen 12.730 Mark-to-Model (DCF) Bond Spreads Shift von +1 Basispunkt -1
Mark-to-Model (DCF)  Bond Spreads Shift von +1 Basispunkt -4
Namensschuld- Absolutbetrag (Fair
verschreibungen 3.168 Mark-to-Model (DCF)  Fair Value Adjustments Value Adjustment) 32
Namensschuld- Mehr-Faktor-
verschreibungen 944 Zinsstrukturmodell Bond Spreads Shift von +1 Basispunkt -1
Schuldscheinforde-
rungen und Darlehen 2.936 Mark-to-Model (DCF) Bond Spreads Shift von +1 Basispunkt -2

Schuldscheinforde-
rungen und Darlehen

Mehr-Faktor-

268 Zinsstrukturmodell

Bond Spreads

Shift von +1 Basispunkt

Sonstige Kredite und

Forderungen 91 Naherungsverfahren -
Sonstige Kredite und Ausfall-
Forderungen 185 Mark-to-Model (DCF)  wahrscheinlichkeit Shift von +1 Basispunkt -

Vermégen fur
Rechnung Dritter

88 Net Asset Value
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Klasse gemaB Vermogenswerte/ Beizule- Bewertungs- Risikokategorie BezugsgroBe Aggre-
IFRS 13 Schulden gender technik Sensitivitat gierte
Zeitwert Sensitivi-
in Mio. € tat
in Mio. €
Analytisches Absolutbetrag (Fair
Verbindlichkeiten Zinsstrukturmodell Fair Value Adjustments Value Adjustment) -1
gegenuber Kunden Ubrige Analytisches
Verbindlichkeiten 181 Zinsstrukturmodell Volatilitdten (normal)  Shift von +1 Basispunkt 9
Shift von 1% in Bezug
Verbriefte Sonstige Nicht liquide auf den beizulegenden
I . Schuldverschreibungen 283 Mark-to-Market Marktpreise Zeitwert 3
Verbindlichkeiten . - -
Sonstige Analytisches Absolutbetrag (Fair
Schuldverschreibungen 15 Zinsstrukturmodell Fair Value Adjustments Value Adjustment) -
Begebene Schuld- Absolutbetrag (Fair
verschreibungen, Local Volatility Model  Fair Value Adjustments Value Adjustment) -4
Aktien- und Index-
zertifikate sowie
andere verbriefte Volatilitaten Shift von +1
Verbindlichkeiten 175 Local Volatility Model  (lognormal) Prozentpunkt -1
Begebene Schuld-
verschreibungen,
Aktien- und Index-
zertifikate sowie
andere verbriefte Black Model (einfaches Absolutbetrag (Fair
Verbindlichkeiten 60 Optionspreismodell) Fair Value Adjustments Value Adjustment) -1
Black Model (einfaches Absolutbetrag (Fair
Optionspreismodell) Fair Value Adjustments Value Adjustment) -8
Black Model (einfaches
Derivate 130 Optionspreismodell) Volatilitdten (normal)  Shift von +1 Basispunkt 13
Handelspassiva Absolutbetrag (Fair
Local Volatility Model  Fair Value Adjustments Value Adjustment) -4
Volatilitaten Shift von +1
Derivate 44 Local Volatility Model (lognormal) Prozentpunkt 1
Mark-to-Model (DCF)  Zinskurven Shift von +1 Basispunkt 1
Absolutbetrag (Fair
Derivate 64 Mark-to-Model (DCF)  Fair Value Adjustments Value Adjustment) -23
Analytisches Absolutbetrag (Fair
Derivate 7 Zinsstrukturmodell Fair Value Adjustments Value Adjustment) -1
Mehr-Faktor- Absolutbetrag (Fair
Zinsstrukturmodell Fair Value Adjustments Value Adjustment) -7
Mehr-Faktor-
Derivate 46 Zinsstrukturmodell Volatilitdten (normal)  Shift von +1 Basispunkt -1
Ein-Faktor- Absolutbetrag (Fair
Zinsstrukturmodell Fair Value Adjustments Value Adjustment) -1
Ein-Faktor-
Derivate 21 Zinsstrukturmodell Mean Reversion Shift von +1 Basispunkt -
Sonstige Passiva Risikobevorsorgter Bar- Shift von +1
Derivate 1 wert FX-Kurse Prozentpunkt 1
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Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts in Level 3 zum 31. Dezember 2025

Klasse gemaB Vermdgenswerte/ Beizule- Bewertungs- Risikokategorie BezugsgroBe Aggre-
IFRS 13 Schulden gender technik Sensitivitat gierte
Zeitwert Sensitivi-
in Mio. € tat
in Mio. €
Ausfall-
Sonstige Bankkredite 20 Mark-to-Model (DCF)  wahrscheinlichkeit Shift von +1 Basispunkt -
Risikobevorsorgter Absolutbetrag
Sonstige Bankkredite 12 Barwert Wertminderung (Wertminderung) -
Forderungen an Absolutbetrag (Fair
Namenspapiere 237 Mark-to-Model (DCF)  Fair Value Adjustments Value Adjustment) 2
Kunden
Ausfall-
Mark-to-Model (DCF)  wahrscheinlichkeit Shift von +1 Basispunkt -
Mark-to-Model (DCF)  Zinskurven Shift von +1 Basispunkt -
Absolutbetrag (Fair
Ubrige Forderungen 214 Mark-to-Model (DCF)  Fair Value Adjustments Value Adjustment) 3
Absolutbetrag (Fair
Aktien 2 Mark-to-Market Fair Value Adjustments Value Adjustment) -
Anleihen und Black Model (einfaches Absolutbetrag (Fair
Schuldverschreibungen 38 Optionspreismodell) Fair Value Adjustments Value Adjustment) -
Absolutbetrag (Fair
Mark-to-Market Fair Value Adjustments Value Adjustment) -
Shift von +1% in Bezug
Anleihen und Nicht liquide auf den beizulegenden
Schuldverschreibungen 185 Mark-to-Market Marktpreise Zeitwert 2
Anleihen und Absolutbetrag (Fair
Schuldverschreibungen 44 Mark-to-Model (DCF)  Fair Value Adjustments Value Adjustment) -
Black Model (einfaches Absolutbetrag (Fair
Optionspreismodell) Fair Value Adjustments Value Adjustment) 5
Black Model (einfaches
Derivate 69 Optionspreismodell) Volatilitdten (normal)  Shift von +1 Basispunkt -5
Analytisches Absolutbetrag (Fair
. Zinsstrukturmodell Fair Value Adjustments Value Adjustment) 2
Handelsaktiva -
Analytisches
Derivate 40 Zinsstrukturmodell Volatilitdten (normal)  Shift von +1 Basispunkt 20
Mehr-Faktor- Absolutbetrag (Fair
Zinsstrukturmodell Fair Value Adjustments Value Adjustment) 31
Mehr-Faktor-
Derivate 415 Zinsstrukturmodell Volatilitdten (normal)  Shift von +1 Basispunkt 13
Absolutbetrag (Fair
Derivate 22 Local Volatility Model Fair Value Adjustments Value Adjustment) 1
Ein-Faktor- Absolutbetrag (Fair
Zinsstrukturmodell Fair Value Adjustments Value Adjustment) 6
Ein-Faktor-
Derivate 101 Zinsstrukturmodell Volatilitaten (normal)  Shift von +1 Basispunkt 3
Absolutbetrag (Fair
Derivate 518 Mark-to-Model (DCF)  Fair Value Adjustments Value Adjustment) 35

Schuldscheindarlehen
und Namens-
schuldverschreibungen

177 Mark-to-Model (DCF)

Fair Value Adjustments

Absolutbetrag (Fair
Value Adjustment)
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Klasse gemaB Vermdgenswerte/ Beizule- Bewertungs- Risikokategorie BezugsgréBe Aggre-
IFRS 13 Schulden gender technik Sensitivitat gierte
Zeitwert Sensitivi-
in Mio. € tat
in Mio. €
Aktien und Abzinsungssatz Anteile
sonstiger Anteilsbesitz 150 Ertragswertverfahren an Unternehmen Shift von +1 Basispunkt -
Mark-to-Model (DCF)  Zinskurven Shift von +1 Basispunkt -
Aktien und Shift von +1
sonstiger Anteilsbesitz 107 Mark-to-Model (DCF)  Dividendenschatzung Prozentpunkt 2
Shift von +1% in Bezug
Aktien und Nicht liquide auf den beizulegenden
sonstiger Anteilsbesitz 7 Mark-to-Market Marktpreise Zeitwert -
Aktien und Vereinfachtes
sonstiger Anteilsbesitz 99 Ertragswertverfahren -
Shift von +1% in Bezug
Nicht liquide auf den beizulegenden
Mark-to-Market Marktpreise Zeitwert 10
Anleihen und Absolutbetrag (Fair
Schuldverschreibungen 1.010 Mark-to-Market Fair Value Adjustments Value Adjustment) -
Absolutbetrag (Fair
Anleihen und Mark-to-Model (DCF)  Fair Value Adjustments Value Adjustment) -
Schuldverschreibungen 254 Mark-to-Model (DCF) Duration Shift von +1 Jahr -5

Finanzanlagen

Anleihen und
Schuldverschreibungen

Risikobevorsorgter
14 Barwert

Wertminderung

Absolutbetrag
(Wertminderung)

Anteile an assoziierten

Abzinsungssatz Anteile

Unternehmen 14 Ertragswertverfahren an Unternehmen Shift von +1 Basispunkt -

Anteile an assoziierten

Unternehmen 4 Mark-to-Model (DCF)  Zinskurven Shift von +1 Basispunkt -

Anteile an assoziierten Vereinfachtes

Unternehmen 7 Ertragswertverfahren -

Anteile an Abzinsungssatz Anteile

Tochterunternehmen 42 Ertragswertverfahren an Unternehmen Shift von +1 Basispunkt -

Anteile an Vereinfachtes

Tochterunternehmen 60 Ertragswertverfahren -

Anteile an

Tochterunternehmen 52 Mark-to-Model (DCF)  Zinskurven Shift von +1 Basispunkt -

Anteile an

Tochterunternehmen 3 Net Asset Value -

Shift von +1% in Bezug

Mark-to-Model auf den beizulegenden

Investmentanteile 56 (sonstige) Fondskurse Zeitwert 1

Investmentanteile

8 Net Asset Value
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Klasse gemaB Vermdgenswerte/ Beizule- Bewertungs- Risikokategorie BezugsgréBe Aggre-
IFRS 13 Schulden gender technik Sensitivitat gierte
Zeitwert Sensitivi-
in Mio. € tat
in Mio. €
Aktien und andere
nicht festverzinsliche Abzinsungssatz Anteile
Wertpapiere 2 Ertragswertverfahren an Unternehmen Shift von +1 Basispunkt -
Aktien und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere 28 Gutachten -
Aktien und andere
nicht festverzinsliche Vereinfachtes
Wertpapiere 9 Ertragswertverfahren -
Aktien und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere 5.581 Net Asset Value -
Anteile an assoziierten Abzinsungssatz Anteile
Unternehmen 8 Ertragswertverfahren an Unternehmen Shift von +1 Basispunkt -
Anteile an assoziierten
Unternehmen 12 Net Asset Value -
Anteile an Gemein- Abzinsungssatz Anteile
schaftsunternehmen 3 Ertragswertverfahren  an Unternehmen Shift von +1 Basispunkt -
Anteile an Gemein-
schaftsunternehmen 73 Net Asset Value -
Anteile an Abzinsungssatz Anteile
. Tochterunternehmen 341 Ertragswertverfahren an Unternehmen Shift von +1 Basispunkt -
Kapl_talanlagen der Anteile an Vereinfachtes
Versicherungs- Tochterunternehmen 1 Ertragswertverfahren -
unternehmen -
Anteile an
Tochterunternehmen 165 Net Asset Value -
Risikobevorsorgter Bar- Shift von +1
Derivate 2 wert FX-Kurse Prozentpunkt -1
Festverzinsliche Mehr-Faktor-
Wertpapiere 716 Zinsstrukturmodell Bond Spreads Shift von +1 Basispunkt -1
Festverzinsliche Mark-to-Model (DCF)  Bond Spreads Shift von +1 Basispunkt -2
Wertpapiere 2.905 Mark-to-Model (DCF)  ABS Spreads Shift von +1 Basispunkt -
Hypothekendarlehen 12.494 Mark-to-Model (DCF) Bond Spreads Shift von +1 Basispunkt -1
Mark-to-Model (DCF)  Bond Spreads Shift von +1 Basispunkt -3
Namensschuld- Absolutbetrag (Fair
verschreibungen 2.770 Mark-to-Model (DCF)  Fair Value Adjustments Value Adjustment) -15
Namensschuld- Mehr-Faktor-
verschreibungen 1.157 Zinsstrukturmodell Bond Spreads Shift von +1 Basispunkt -1
Schuldscheinforde-
rungen und Darlehen 2.918 Mark-to-Model (DCF)  Bond Spreads Shift von +1 Basispunkt -2

Schuldscheinforde-
rungen und Darlehen

Mehr-Faktor-

267 Zinsstrukturmodell

Bond Spreads

Shift von +1 Basispunkt

Sonstige Kredite und

Forderungen 91 Naherungsverfahren -
Sonstige Kredite und Ausfall-
Forderungen 180 Mark-to-Model (DCF) wahrscheinlichkeit Shift von +1 Basispunkt -

Vermégen fur
Rechnung Dritter

92 Net Asset Value
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Klasse gemaB Vermdgenswerte/ Beizule- Bewertungs- Risikokategorie BezugsgréBe Aggre-
IFRS 13 Schulden gender technik Sensitivitat gierte
Zeitwert Sensitivi-
in Mio. € tat
in Mio. €
Ubrige Mehr-Faktor- Absolutbetrag (Fair
Verbindlichkeiten 6 Zinsstrukturmodell Fair Value Adjustments Value Adjustment) -
Verbindlichkeiten Analytisches Absolutbetrag (Fair
gegenuber Kunden Zinsstrukturmodell Fair Value Adjustments Value Adjustment) -1
Ubrige Analytisches
Verbindlichkeiten 182 Zinsstrukturmodell Volatilitdten (normal)  Shift von +1 Basispunkt 9
Sonstige Nicht liquide Shift von +1
Verbriefte Schuldverschreibungen 312 Mark-to-Market Marktpreise Prozentpunkt 3
Verbindlichkeiten Sonstige Analytisches Absolutbetrag (Fair
Schuldverschreibungen 15 Zinsstrukturmodell Fair Value Adjustments Value Adjustment) -
Begebene Schuld- Absolutbetrag (Fair
verschreibungen, Local Volatility Model Fair Value Adjustments Value Adjustment) -3
Aktien- und Index-
zertifikate sowie
andere verbriefte Volatilitaten Shift von +1
Verbindlichkeiten 143 Local Volatility Model (lognormal) Prozentpunkt -1
Begebene Schuld- Black Model (einfaches Absolutbetrag (Fair
verschreibungen, Optionspreismodell) Fair Value Adjustments Value Adjustment) -1
Aktien- und Index-
zertifikate sowie Shift von 1% in Bezug
andere verbriefte Black Model (einfaches auf den beizulegenden
Verbindlichkeiten 60 Optionspreismodell) Commodity-Kurse Zeitwert 1
Begebene Schuld-
verschreibungen,
Aktien- und Index-
zertifikate sowie
andere verbriefte Absolutbetrag (Fair
Verbindlichkeiten 2 Mark-to-Market Fair Value Adjustments Value Adjustment) -
Black Model (einfaches Absolutbetrag (Fair
. Optionspreismodell) Fair Value Adjustments Value Adjustment) -8
Handelspassiva Black Model (einfaches Volatilitaten Shift von +1
Optionspreismodell) (lognormal) Prozentpunkt 1
Black Model (einfaches
Derivate 117 Optionspreismodell) Volatilitdten (normal)  Shift von +1 Basispunkt 14
Absolutbetrag (Fair
Local Volatility Model  Fair Value Adjustments Value Adjustment) -4
Volatilitaten Shift von +1
Derivate 48 Local Volatility Model  (lognormal) Prozentpunkt -1
Absolutbetrag (Fair
Derivate 77 Mark-to-Model (DCF)  Fair Value Adjustments Value Adjustment) -21
Analytisches Absolutbetrag (Fair
Derivate 9 Zinsstrukturmodell Fair Value Adjustments Value Adjustment) -1
Mehr-Faktor- Absolutbetrag (Fair
Zinsstrukturmodell Fair Value Adjustments Value Adjustment) -5
Mehr-Faktor-
Derivate 45 Zinsstrukturmodell Volatilitdten (normal)  Shift von +1 Basispunkt 1
Ein-Faktor- Absolutbetrag (Fair
Zinsstrukturmodell Fair Value Adjustments Value Adjustment) -2
Ein-Faktor-
Derivate 22 Zinsstrukturmodell Mean Reversion Shift von +1 Basispunkt -
Sonstige Passiva Derivate 14 Mark-to-Model (DCF) Bond Spreads Shift von +1 Basispunkt -
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Beizulegende Zeitwerte in Level 3 der Bemessungshierarchie

Die Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts von Vermdgenswerten in Level 3 der Bemessungshierarchie

entwickeln sich wie folgt:

Forderungen Positive Handels- Finanz- Kapital- Zur
an Kunden  Marktwerte aktiva anlagen  anlagen der VerauBerung
aus Versiche- gehaltene
Sicherungs- rungsunter-  Vermogens-
in Mio. € instrumenten nehmen werte
Stand zum 01.01.2025 469 - 1.312 2.336 29.953 1
Zugéange (Kaufe) 11 - 1.854 915 1.920 -
Umgruppierungen - - -418 295 70 -
von Level 3 nach Level 1 und 2 - - -591 -578 -243 -
von Level 1 und 2 nach Level 3 - - 173 873 313 -
Abgénge (Verké&ufe) -2 - -1.754 -1.355 -1.050 -1
Veranderungen aus der Bewertung mit dem
beizulegenden Zeitwert - - 115 52 -1.016 -
erfolgswirksam -1 - 114 7 -328 -
erfolgsneutral 1 - 1 45 -688 -
Sonstige Veranderungen -2 - - 3 -147 2
Stand zum 30.06.2025 476 - 1.108 2.246 29.731 2
Stand zum 01.01.2026 483 - 1.611 1.887 29.815 -
Zugange (Kaufe) 11 - 2.565 366 1.310 -
Umgruppierungen - 1 -673 -213 -550 -
von Level 3 nach Level 1 und 2 - - -843 -426 -587 -
von Level 1 und 2 nach Level 3 - 1 170 213 37 -
Abgange (Verkaufe) -204 - -1.922 -487 -951 -
Veranderungen aus der Bewertung mit dem
beizulegenden Zeitwert 3 - 63 14 281 -
erfolgswirksam 3 - 65 11 112 -
erfolgsneutral - - -2 3 169 -
Sonstige Veranderungen -5 - 7 7 39 -
Stand zum 30.06.2026 288 1 1.650 1.573 29.944 -
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Die Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts von Schulden in Level 3 der Bemessungshierarchie entwickeln
sich wie folgt:

Verbindlich- Verbriefte Handels- Sonstige
keiten  Verbindlich- passiva Passiva
gegenUlber keiten
in Mio. € Kunden

Stand zum 01.01.2025 254 545 433 58
Zugange (Emissionen) - 17 897 -
Umgruppierungen -64 -12 -337 -
von Level 3 nach Level 2 -70 -118 -631 -2
von Level 2 nach Level 3 6 106 293 2
Abgéange (Riuckzahlungen) - -83 -657 -3
Veranderungen aus der Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert 4 -10 -23 9
erfolgswirksam 4 -12 -17 9
erfolgsneutral - 1 -6 -
Sonstige Veranderungen -3 1 -1 -
Stand zum 30.06.2025 192 457 312 63
Stand zum 01.01.2026 188 327 523 14
Zugange (Emissionen) - 7 1.299 -
Umgruppierungen -7 - -198 -
von Level 3 nach Level 2 -7 - -626 -
von Level 2 nach Level 3 - - 429 1
Abgange (Rickzahlungen) - -37 -1.158 -15

Veranderungen aus der Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert 1 - 75
erfolgswirksam - - 84 2
erfolgsneutral - - -10 -
Sonstige Veranderungen - - 5 -
Stand zum 30.06.2026 181 298 547 1

Umgruppierungen von Level 1 und 2 in Level 3 der Bemessungshierarchie der beizulegenden Zeitwerte resul-
tieren im Wesentlichen aus einer gednderten Einschdtzung der Marktbeobachtbarkeit der in die Bewertungs-
verfahren eingehenden Bewertungsparameter. Umgruppierungen von Level 3 nach Level 1 und 2 beruhen
grundsatzlich auf dem Vorliegen eines an einem aktiven Markt notierten Preises beziehungsweise auf dem Ein-
bezug von wesentlichen am Markt beobachtbaren Bewertungsparametern in das Bewertungsverfahren.

Der Betrag der erfolgswirksam erfassten Gewinne und Verluste aus wiederkehrenden Bemessungen des beizu-
legenden Zeitwerts in Level 3 von am Abschlussstichtag im Bestand befindlichen Vermégenswerten und Schul-
den betragt im Berichtszeitraum 177 Mio. € (1. Halbjahr 2025: -2 Mio. €). Die Gewinne und Verluste sind im
Wesentlichen im Handelsergebnis, im Sonstigen Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten sowie im Ergeb-
nis aus Kapitalanlagen und sonstigen Ergebnis der Versicherungsunternehmen enthalten.

Sensitivitatsanalyse

Im DZ BANK Konzern erfolgt die Einstufung von Finanzinstrumenten in die Bemessungshierarchie der Level 2
und Level 3 grundsatzlich Gber eine sensitivitatsbasierte Signifikanzanalyse nicht beobachtbarer Inputfaktoren.
Dabei wird, angelehnt an die vorsichtige Bewertung nach Artikel 105 CRR, fir die nicht beobachtbaren Input-
faktoren eine Unsicherheitsspanne gebildet, die in der Regel dem 90-Prozent-Quantil beziehungsweise dem
10-Prozent-Quantil fir die Verteilung des Inputfaktors entspricht, und die Anderung des beizulegenden Zeit-
werts an den Randern der Spanne untersucht.
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Die folgende Tabelle zeigt die Anderungen der beizulegenden Zeitwerte von in Level 3 der Bemessungshierar-
chie eingruppierten Finanzinstrumenten, wenn alle eingehenden Inputfaktoren der jeweiligen Risikokategorie
mit den Randern der jeweiligen Unsicherheitsspanne in die Bewertung eingegangen waren. Es werden Ande-
rungen der beizulegenden Zeitwerte am unteren und am oberen Rand der Unsicherheitsspanne separat ange-
geben. In der Praxis ist es jedoch unwahrscheinlich, dass alle nicht beobachtbaren Inputfaktoren gleichzeitig

am jeweils duBeren Rand ihrer Unsicherheitsspanne liegen.

Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte bei Verwendung alternativer Annahmen fiir nicht be-

obachtbare Inputfaktoren

30.06.2026 31.12.2025
Alternative  Alternative Alternative Alternative
Annahmen  Annahmen  Annahmen  Annahmen
am unteren am oberen  am unteren am oberen
Rand der Rand der Rand der Rand der
Unsicher- Unsicher- Unsicher- Unsicher-
in Mio. € heitsspanne  heitsspanne  heitsspanne  heitsspanne
Forderungen an Kunden
Ubrige Forderungen 2 -2 2 -2
Handelsaktiva
Derivate -4 4 -1 1
Finanzanlagen
Aktien und sonstiger Anteilsbesitz 7 -3 7 -2
Anleihen und Schuldverschreibungen 2 -2 -1 1
Anteile an Tochterunternehmen 4 -3 3 -3
Investmentanteile -6 3 -5 3
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen
Anteile an Tochterunternehmen 24 -21 24 -21
Festverzinsliche Wertpapiere 31 -50 34 -34
Hypothekendarlehen 2 -2 2 -2
Namensschuldverschreibungen 54 -54 55 -55
Schuldscheinforderungen und Darlehen 36 -92 29 -92
Ubrige Darlehen 2 -3 2 -2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Ubrige Verbindlichkeiten -1 1 - -
Verbriefte Verbindlichkeiten
Sonstige Schuldverschreibungen -1 1 -1 1
Handelspassiva
Derivate -3 3 -4 4
Sonstige Passiva
Derivate - - -1 1

» 43 Reklassifizierungen

Am 1. Januar 2021 wurden prospektiv finanzielle Vermdgenswerte aufgrund einer Anderung des Geschafts-
modells reklassifiziert. Die Anderung des Geschaftsmodells beruhte auf dem R+V-weiten Strategieprogramm
Wachstum durch Wandel und einer damit verbundenen Neuausrichtung und Optimierung der strategischen
Asset-Allokation, die eine umfassende Anderung der Kapitalanlagesteuerung nach sich zog.

Aus der Kategorie ,Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte” erfolgte im
Geschaftsjahr 2021 eine Reklassifizierung in die Kategorie ,,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen
Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermdgenswerte” mit einem Bruttobuchwert in Hohe von

15.606 Mio. € (beizulegender Zeitwert: 18.156 Mio. €). Zum 30. Juni 2026 belauft sich der Buchwert der noch
im Bestand befindlichen reklassifizierten Vermogenswerte auf 8.648 Mio. € (31. Dezember 2025:

8.984 Mio. €) und der entsprechende beizulegende Zeitwert auf 7.655 Mio. € (31. Dezember 2025:

7.920 Mio. €).
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Aus der Kategorie ,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis bewertete finanzielle

Vermdgenswerte” erfolgte im Geschaftsjahr 2021 eine Reklassifizierung in die Kategorie ,,Zum beizulegenden
Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermogenswerte” in Héhe von

3.139 Mio. €. Zum 30. Juni 2026 belduft sich der beizulegende Zeitwert der noch im Bestand befindlichen re-
klassifizierten Vermogenswerte auf 352 Mio. € (31. Dezember 2025: 416 Mio. €). Zum Reklassifizierungszeit-

punkt wiesen die reklassifizierten Vermdgenswerte einen durchschnittlichen Effektivzinssatz von 2,25 Prozent
auf, per 30. Juni 2026 belduft sich deren buchwertgewichteter Effektivzinssatz auf 3,22 Prozent (31. Dezem-

ber 2025: 3,38 Prozent). Im Berichtszeitraum entfallen auf diese Vermogenswerte Zinsertrage in Hohe von

10 Mio. € (1. Halbjahr 2025: 21 Mio. €).

» 44 Bedingte Ereignisse

Bei bestimmten finanziellen Vermdgenswerten sind die vertraglichen Zahlungsstrome an die Erreichung defi-
nierter bedingter Ereignisse gekoppelt.

Fur zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte mit einem Bruttobuchwert in
Hohe von 771 Mio. € bestehen vertragliche Zinsanpassungsklauseln, die an die Erreichung von Nachhaltig-
keitszielen gekoppelt sind. Diese ESG-bedingten Ereignisse beziehen sich vor allem auf Leistungskennzahlen
wie Emissionsreduzierungen, Nachhaltigkeitsratings sowie Ziele in den Bereichen Arbeitssicherheit, Chancen-
gleichheit und Bildung. DarUber hinaus existieren sogenannte Rendezvous-Klauseln, bei denen konkrete ESG-
Ziele erst nach Vertragsabschluss festgelegt werden. Infolge dieser bedingten Ereignisse kdnnen sich die ver-
traglichen Zahlungsstrome innerhalb einer Bandbreite von -15 bis +15 Basispunkten verandern.

Flr zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermdgenswerte
mit einem Bruttobuchwert in Hohe von 323 Mio. € kénnen sich die vertraglichen Zahlungsstrome aufgrund
der Erflllung beziehungsweise Nichterfillung folgender vertraglich vereinbarter bedingter Ereignisse andern.
Diese betreffen insbesondere Emissionsreduzierungen, die Nutzung erneuerbarer Energien, Nachhaltigkeits-
ratings sowie Ziele in den Bereichen Arbeitssicherheit, Chancengleichheit, Bildung, Gesundheit und nachhal-
tige Unternehmensfiihrung. Die méglichen Anderungen der vertraglichen Zahlungsstrome liegen in einer
Bandbreite von -25 bis +50 Basispunkten.

» 45 Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen

Erfolgswirksame Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten und gesicherten Grundgeschaften wer-
den im Ergebnis aus der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen im Sonstigen Bewertungsergebnis aus Fi-
nanzinstrumenten ausgewiesen. Das Ergebnis aus der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen entfallt wie
folgt auf die Arten von Sicherungsbeziehungen:

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2026  30.06.2025
Ergebnis aus Einzelabsicherungen des beizulegenden Zeitwerts -1 7
Ergebnis aus Sicherungsinstrumenten 3 -4
Ergebnis aus gesicherten Grundgeschaften -4 10
Ergebnis aus Portfolioabsicherungen des beizulegenden Zeitwerts 6 27
Ergebnis aus Sicherungsinstrumenten 265 49
Ergebnis aus gesicherten Grundgeschaften -259 -22

Insgesamt 5 34
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Art und Ausmaf von Risiken, die sich aus Finanzinstrumenten ergeben

Angaben gemaB IFRS 7.35F(a)-36(b) werden im Anhang des Konzernzwischenabschlusses in diesem Abschnitt
offengelegt. Weitere Angaben zu Art und AusmaB von Risiken, die sich aus Finanzinstrumenten ergeben

(IFRS 7.31-42), sind mit Ausnahme der qualitativen und quantitativen Angaben gema0 IFRS 7.35F(a)-36(b) im Risi-
kobericht des Konzernzwischenlageberichts in Kapitel VI.4 Liquiditdtsadaquanz sowie fir den Sektor Bank in den
Kapiteln VI.6 Kreditrisiko und VI.8 Marktpreisrisiko und fiir den Sektor Versicherung in Kapitel VI.13 Marktrisiko
enthalten.

Die im Risikobericht verdffentlichten Angaben sind inhaltlich Teil dieses Konzernanhangs.

Die Vorschriften fur die Erfassung von Wertberichtigungen basieren auf der Ermittlung erwarteter Verluste im
Kreditgeschaft, bei Finanzanlagen, bei Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen und bei den Sonstigen
Aktiva. Die Anwendung der Wertminderungsvorschriften beschrankt sich auf finanzielle Vermogenswerte,
welche nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Hierunter fallen:

- zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte und
— verpflichtend zur erfolgsneutralen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert kategorisierte finanzielle Ver-
mogenswerte.

DarUber hinaus finden die Wertminderungsvorschriften Anwendung auf:

— Finanzgarantien und Kreditzusagen, die im Anwendungsbereich des IFRS 9 liegen und nicht erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,

— Forderungen aus Finanzierungsleasingverhaltnissen und

— Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermogenswerte gemaf IFRS 15.

GemaB IFRS 9 wird der dreistufige Ansatz unter zusatzlicher Berlicksichtigung von POCI zur Ermittlung der er-
warteten Verluste angewendet:

— Stufe 1: Fir finanzielle Vermogenswerte ohne signifikant erhdhtes Ausfallrisiko gegeniiber dem Zugangs-
zeitpunkt, welche nicht bei Zugang einer Wertminderung unterlagen, wird der 12-Monats-Kreditverlust be-
rlcksichtigt. Zinsen werden auf Basis des Bruttobuchwerts vereinnahmt.

— Stufe 2: Fir finanzielle Vermdgenswerte, deren Ausfallrisiko sich seit Zugang signifikant erhoht hat, die aber
nicht als wertgemindert gelten, erfolgt die Ermittlung der Risikovorsorge in Hohe der Uber die Restlaufzeit
erwarteten Kreditverluste der Vermogenswerte. Zinsen werden auf Basis des Bruttobuchwerts vereinnahmt.

— Stufe 3: Finanzielle Vermogenswerte werden als wertgemindert und damit in Stufe 3 eingestuft, wenn sie
gemaB Artikel 178 CRR operationalisiert in der Ausfalldefinition des DZ BANK Konzerns als ausgefallen gel-
ten. Aufgrund der deckungsgleichen Indikatoren und Ereignisse, die nach IFRS 9 als Stufe 3-Kriterien gelten
und gleichzeitig zum Ausfall nach Artikel 178 CRR fihren, ist ein Gleichlauf zwischen diesen Klassifizierun-
gen gegeben. Sofern daher ein Ausfall vorliegt, erfolgt auch eine Zuordnung als wertgemindert zu Stufe 3.
Die Risikovorsorge wird ebenfalls in Hohe der Giber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste gebildet. Die Zins-
ertrage auf wertgeminderte finanzielle Vermogenswerte werden mit Hilfe der Effektivzinsmethode auf die
fortgefihrten Anschaffungskosten nach Risikovorsorge ermittelt.

— POCI: Finanzielle Vermdgenswerte, welche bereits bei Zugang als wertgemindert eingestuft sind, werden
nicht dem 3-stufigen Wertberichtigungsmodell zugeordnet, sondern mit ihrem beizulegenden Zeitwert
und nicht mit ihrem Bruttobuchwert angesetzt. Dementsprechend erfolgt die Zinsvereinnahmung fir bei
Zugang wertgeminderte finanzielle Vermdgenswerte mit Hilfe eines risikoadjustierten Effektivzinssatzes.
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Die Uberprifung, ob eine signifikante Erhéhung des Ausfallrisikos finanzieller Vermdgenswerte beziehungs-
weise der Finanzgarantien und Kreditzusagen gegentber dem Ausfallrisiko zum Zugangszeitpunkt vorliegt,
erfolgt laufend. Die Beurteilung erfolgt sowohl fir einzelne finanzielle Vermagenswerte als auch fir Portfolios
von Vermdgenswerten mit Hilfe quantitativer und qualitativer Analysen. Die quantitativen Analysen erfolgen in
der Regel mit Hilfe des erwarteten Ausfallrisikos Uber die gesamte Restlaufzeit der betrachteten Finanzinstru-
mente. Hierbei werden auch makrodkonomische Informationen in Form von sogenannten Shift-Faktoren be-
rlcksichtigt. Uber diese Shift-Faktoren erfolgt eine Adjustierung der modellbasierten Ausfallwahrscheinlich-
keitsprofile aus der 6konomischen und aufsichtsrechtlichen Risikosteuerung (siehe Auswirkungen von makro-
o6konomischen Entwicklungen und ESG). Grundsatzlich wird flr das quantitative Transferkriterium das Ausfall-
risiko am Abschlussstichtag fur die Restlaufzeit mit dem bei Zugang geschatzten, laufzeitadaquaten Ausfallri-
siko der Vermdgenswerte verglichen. Die Schwellenwerte, welche dabei auf eine signifikante Erhéhung des
Ausfallrisikos hindeuten, werden fiir jedes Portfolio separat als Relation der aktuellen Veranderungen der
Lifetime Probability of Default (Lifetime-PDs) im Verhaltnis zu den historischen Lifetime-PDs ermittelt. Hierzu
kommen interne Risikomesssysteme, externe Kreditratings und Risikoprognosen zum Einsatz, um das Ausfallri-
siko von finanziellen Vermdgenswerten zu beurteilen. Der Maximalwert fir diese Transferschwellen liegt bei
200 Prozent.

Zudem finden 3 qualitative Transferkriterien Anwendung: Vermogenswerte, fur die Forbearance-MaBnahmen be-
stehen, Vermogenswerte mit Geschaftspartnern, die der Risikofriiherkennungsliste (Watch List) zugeordnet sind,
oder Vermogenswerte, bei denen ein Zahlungsverzug von mehr als 30 Tagen vorliegt. Diese weisen ebenso eine
signifikante Erhdhung des Ausfallrisikos auf und werden der Stufe 2 zugeordnet, sofern nicht eine Zuordnung zur
Stufe 3 erforderlich ist. Der Zahlungsverzug von mehr als 30 Tagen gilt als ein Backstop-Kriterium, da in der Regel
finanzielle Vermdgenswerte aufgrund der anderen Transferkriterien deutlich vor einem mehr als 30-tagigen Zah-
lungsverzug in die Stufe 2 transferiert werden.

Fir Vermogenswerte mit geringem Ausfallrisiko beziehungsweise mit Investment Grade Rating finden ebenfalls
die Messung der Erhéhung des Ausfallrisikos sowie die Uberwachung von Ratingverdnderungen statt. Das Uber-
schreiten der quantitativen Transferschwelle fihrt jedoch im Rahmen der Low Credit Risk Exemption erst bei
Vorliegen eines qualitativen Transferkriteriums oder bei Vergabe eines Ratings auBerhalb des Investment-
Grade-Bereichs zu einem Transfer in Stufe 2. Der Anwendungsbereich der Low Credit Risk Exemption gilt fur
Wertpapiere.

Wird am Abschlussstichtag festgestellt, dass gegeniber friheren Stichtagen keine signifikante Erhohung des
Ausfallrisikos mehr vorliegt, werden die betroffenen finanziellen Vermogenswerte wieder in Stufe 1 transfe-
riert und die Risikovorsorge wieder auf die Hohe des erwarteten 12-Monats-Kreditverlusts reduziert. Im Falle
der Gesundung eines Finanzinstruments der Stufe 3 wird die Differenz zwischen den fir den Zeitraum der Bo-
nitatsbeeintrachtigung auf Basis der fortgeflhrten Anschaffungskosten ermittelten Zinsertragen und den tat-
sachlich fir das Finanzinstrument fiir diesen Zeitraum erfassten Zinsertragen als Wertaufholung beziehungs-
weise Aufldsung von Risikovorsorge ausgewiesen. Ein Riicktransfer aus Stufe 3 erfolgt, sofern die Indikatoren
flr eine beeintrachtigte Bonitat nicht mehr vorliegen. Aufgrund des methodischen Gleichlaufs von Stufe 3 und
Ausfallstatus erfolgt der Ricktransfer aus Stufe 3 stets gleichzeitig mit der Gesundung aus dem Ausfallstatus.

Die Ermittlung erwarteter Verluste erfolgt als wahrscheinlichkeitsgewichteter Barwert der erwarteten ausste-
henden Zahlungen. Fir Geschafte, welche der Stufe 1 des Wertberichtigungsmodells zugeordnet werden,
werden die erwarteten Ausfalle der kommenden 12 Monate betrachtet. Im Falle von Stufe 2-Geschaften wird
entsprechend die Restlaufzeit zugrunde gelegt. Die erwarteten Verluste werden mit dem urspriinglichen Effek-
tivzinssatz des Geschafts beziehungsweise bei variabel verzinslichen Vermogenswerten mit dem aktuell gulti-
gen Zinssatz abgezinst. Die Berechnung erfolgt grundsatzlich mit dem an die Anforderungen des IFRS 9 ange-
passten aufsichtsrechtlichen Modell aus Ausfallwahrscheinlichkeit, Verlustquote und erwarteter Kredithche
zum Ausfallzeitpunkt. Die geschatzten Parameter beinhalten nicht nur historische und gegenwartige, sondern
auch zukunftsorientierte Ausfallinformationen. Diese finden in der Risikovorsorgeermittlung in Form von Ver-
schiebungen in den statistisch ermittelten Ausfallwahrscheinlichkeiten Anwendung (Shift-Faktoren). Fir Ein-
zelengagements der Stufe 3 wird der erwartete Verlust je nach Portfolio und Exposurehdhe ebenfalls mittels
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dieser parameterbasierten Vorgehensweise oder auf Basis von individuellen Expertenschatzungen zu den er-
warteten Zahlungsstromen und wahrscheinlichkeitsgewichteten Szenarien auf Einzelgeschaftsebene ermittelt.

Fur die Ermittlung von Wertberichtigungen fur Portfolios werden diese anhand gemeinsamer Ausfallrisikocharak-
teristika, zum Beispiel nach Kreditrating, Zugangszeitpunkten, Restlaufzeiten, Branche und Herkunft der Kredit-
nehmer sowie Art der Vermdgenswerte, gruppiert.

Direkte Wertberichtigungen reduzieren die Buchwerte von Vermdgenswerten unmittelbar. Im Gegensatz zur
Risikovorsorge werden direkte Wertberichtigungen nicht geschatzt, sondern stehen in ihrer exakten Hohe fest,
wenn dies durch die Uneinbringlichkeit der Forderung gerechtfertigt ist (beispielsweise durch Bekanntgabe
einer Insolvenzquote). Abschreibungen kénnen dabei als direkte Wertberichtigungen und/oder Verbrauch be-
stehender Risikovorsorge vorgenommen werden. Direkte Wertberichtigungen werden in der Regel nach Ab-
schluss aller Verwertungs- und VollstreckungsmaBnahmen vorgenommen. DarUber hinaus werden direkte
Wertberichtigungen fir unwesentliche Kleinstbetrage gebildet.

Die etablierten Prozesse und Modelle zur Ermittlung der erwarteten Verluste nach IFRS 9 auf Einzelengagements
beziehungsweise auf Portfolioebene werden grundsatzlich beibehalten.

Die im DZ BANK Konzern eingesetzten modellbasierten Ausfallwahrscheinlichkeitsprofile aus der dkonomischen
und aufsichtsrechtlichen Risikosteuerung stellen Through-the-Cycle-Modelle dar, die vor und wahrend der Zeit
der Risikovorsorge-Modellverwendung 4 Anpassungen erfahren. Diese werden als sogenannte In-Model-
Adjustments (IMA) deklariert:

— IMA Makrookonomische Entwicklungen: Auf Portfolioebene werden die prognostizierten makroékonomi-
schen Entwicklungen Uber eine Adjustierung der modellbasierten Ausfallwahrscheinlichkeitsprofile aus der
6konomischen und aufsichtsrechtlichen Risikosteuerung Uber Shift-Faktoren bertcksichtigt. Diese Shift-Fak-
toren werden mittels bestehender Modelle des Stresstestings aus makrodkonomischen Inputfaktoren fir
verschiedene Niveaus der Ausfallwahrscheinlichkeiten abgeleitet.

— IMA Branchenspezifische Risikoerwartung: Auf Basis der branchenspezifischen Risikoerwartung findet eine
Umverteilung der Shift-Faktoren statt und anschlieBend werden die Branchenshifts in Abhangigkeit der
Brancheneinwertung mit Krisenfaktoren belegt. Dadurch wird gewahrleistet, dass die verwendeten Shift-
Faktoren die erkennbaren wesentlichen Risikoerh6hungen aus der aktuellen Krisensituation branchendiffe-
renziert bertcksichtigen.

— IMA Festes Staging: Die in besonderem MaBe von den aktuellen Krisen betroffenen Branchen erfahren eine
generelle Stufe 2-Klassifizierung.

— IMA ESG-Risiken: Uber NGFS-Szenarien (NGFS = Network for Greening the Financial System) berlcksichtigt
die Bank kundenindividuelle PD-Aufschlage auf die geshifteten Ausfallwahrscheinlichkeitsprofile fir Klima-
und Umweltrisiken.

Insgesamt flhren alle 4 IMAs seit Einfihrung von IFRS 9 zu einem Risikovorsorgeanstieg von 539 Mio. €. Davon
entfallen auf das erste Halbjahr 2026 18 Mio. €. Zu beachten ist, dass der letzte Wert von 18 Mio. € nicht nur
den IMA-Effekt, sondern auch die Portfolioveranderungen zwischen dem 31. Dezember 2025 und dem

30. Juni 2026 enthalt. Im Folgenden wird dargestellt, wie sich dieser Gesamt-Risikovorsorgeanstieg auf die ein-
zelnen IMAs verteilt.

Auf Einzelengagementebene werden die Auswirkungen von geopolitischen Risiken untersucht. Dabei werden im
Rahmen von Betroffenheitsanalysen neben primaren Effekten aufgrund von Kunden- oder Lieferbeziehungen
auch sekundare Effekte wie zum Beispiel Lieferengpasse oder Preissteigerungen durch Zolle berdcksichtigt.
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Die makrookonomischen Szenarien beinhalten insbesondere die zukinftigen Entwicklungen am Arbeitsmarkt,
die Zinsentwicklung am Geldmarkt, die Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts, die Inflation und die Entwicklung
der Preise fir Immobilien sowie Energie und basieren primar auf volkswirtschaftlichen Prognosen des Volkswirt-
schaftlichen Round Table (VRT) mit Vertretern der Unternehmen des DZ BANK Konzerns. Im Rahmen der Ermitt-
lung der makrodkonomischen Prognose durch den VRT sind mehrere Szenarien zu betrachten. Diese missen
mindestens ein Basis- und ein Risikoszenario umfassen, die jeweils eine signifikante Eintrittswahrscheinlichkeit in
einem relevanten makrodkonomischen Umfeld haben. Die Eintrittswahrscheinlichkeit wird im Verhaltnis der Sze-
narien zueinander von den Teilnehmern des VRT festgelegt.

Die Methoden und Annahmen einschlieBlich der Prognosen werden regelmaBig validiert.

Die Grundlage fur die zum 30. Juni 2026 verwendeten Shift-Faktoren bilden 2 makrodkonomische Szenarien des
VRT des DZ BANK Konzerns vom Mai 2026, das Basisszenario und das Risikoszenario. In diesem VRT wurden die
Ergebnisse aus dem Sonder-VRT vom Marz 2026 quantitativ bekraftigt. Der Sonder-VRT fand aufgrund der Ent-
wicklungen in der Golfregion statt, um die verdnderte Risikolage durch den Konflikt im Nahen Osten in den
Prognoseszenarien zu beriicksichtigen. Im Vergleich zum 31. Dezember 2025 wird das Risikoszenario um 5 Pro-
zentpunkte starker gewichtet, da sich die bislang vom VRT unterstellten latenten geopolitischen Risiken friiher
und scharfer materialisiert haben als angenommen. Damit wird das Basisszenario aktuell mit einer Eintrittswahr-
scheinlichkeit von 70 Prozent und das Risikoszenario mit 30 Prozent gewichtet.

Nach wie vor hangen die erwarteten Entwicklungen in groBem Umfang von der geopolitischen Lage sowie von
der US-Zollpolitik ab. Auch im Basisszenario bleibt die Lage im Nahen Osten trotz zwischenzeitlicher Deeskalati-
onssignale auBerst fragil. Selbst wenn die Kampfhandlungen ein schnelles Ende finden, wird eine gewisse Zeit
bendtigt, bis die Lieferketten wieder vollstandig hergestellt sind. Dies betrifft zum einen Gas und Ol, aber auch
andere GUter. FUr die exportorientierte und von Rohstoffen abhangige deutsche Wirtschaft kommt die Krise zu
einem ohnehin kritischen Zeitpunkt. Die Wachstumshoffnungen fiir 2026 erhalten einen spurbaren Dampfer. Die
Notenbanken werden aufgrund der anziehenden Inflation und des Risikos der steigenden Inflationserwartungen
weltweit wieder restriktiver. Die Zinsen bleiben erhoht. Die Aktienmarkte leiden kurzfristig unter den gestiegenen
Kosten, der geringeren Kaufkraft und der restriktiveren Geldpolitik, bevor eine Erholung einsetzt.

Im Risikoszenario ist der Konflikt im Nahen Osten der offensichtlichste, aber nicht der einzige geopolitische
Brandherd. In der neuen Weltordnung eines eskalierten GroBmachtwettbewerbs zwischen den USA und China
versuchen beide Seiten, sich von gegenseitigen wirtschaftlichen Abhédngigkeiten zu l6sen. Beide GroBmachte
greifen verscharfend in das Wirtschaftsgeschehen mit Zéllen, Exportkontrollen oder Investitionsférderungen ein.
Der Ukrainekrieg verlangert sich, weil sich die USA mehr auf andere Lander konzentrieren. Die Strafe von Hor-
mus bleibt langer gesperrt, das Resultat sind hohere Ol- und Gaspreise. Neben den spurbar steigenden Inflations-
raten gibt es echte Knappheitsprobleme. Der energiebedingte Teuerungsschub bremst die Konjunktur in
Deutschland und der Eurozone markant. In Teilbereichen der Wirtschaft treten Lieferengpasse auf. Fiskalpoliti-
sche Impulse gehen in diesem Umfeld zunachst unter. Die EZB muss die Geldpolitik angesichts der spirbar er-
hohten Inflation signifikant straffen.
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In die Ermittlung des erwarteten Verlusts zum 30. Juni 2026 gehen insbesondere die folgenden makro-
6konomischen Prognosen fur die Geschaftsjahre 2026 bis 2030 ein:

2026 2027 2028 2029 2030
Basis  Risiko Basis  Risiko Basis  Risiko Basis  Risiko Basis  Risiko
DAX 40, Deutschland Index 25.000 19.600 26.500 18.600 28.100 21.400 29.800 23.500 31.600 24.700
EURO STOXX 50, Europaische W&hrungs-

union (EWU) Index 6.000 4.600 6.400 4.400 6.800 5.100 7.200 5.600 7.600 5.900

Arbeitslosenquote, Deutschland in % 4,00 4,20 4,20 4,60 4,10 4,70 4,00 4,50 3,90 4,30

Harmonisierte Arbeitslosenquote, EU in % 6,00 6,30 5,80 6,60 5,70 6,70 5,60 6,50 5,50 6,20
Reales BIP-Wachstum, Deutschland in % ggu.

(saison- und kalenderbereinigt) Vorjahr 0,75 0,25 1,25 -0,25 1,50 0,00 1,50 0,25 1,25 0,50
Reales BIP-Wachstum, EU in % ggu.

(saison- und kalenderbereinigt) Vorjahr 0,75 0,20 1,30 -0,20 1,50 0,00 1,30 0,20 1,00 0,50
in % gga.

Verbraucherpreisindex, Deutschland Vorjahr 2,75 3,50 2,25 3,00 2,25 2,50 2,25 2,25 2,00 2,25
Jahres-

Olpreis (Brent), USD/bbl endstand 86 150 80 130 70 120 65 110 60 100
Jahres-

Erdgaspreis, USD/MMBtu endstand 2,50 8,00 2,25 7,50 2,00 7,25 1,75 6,50 1,50 6,00
Immobilienpreisindex gewerblich, in % ggu.

Deutschland Vorjahr 1,00  -2,00 1,50  -5,00 2,00 -2,00 2,50 0,00 2,50 1,00

Euribor 3M, EWU in % 2,55 2,85 2,55 3,05 2,20 2,70 2,05 2,40 2,05 2,05

Staatsanleihen 10J, Deutschland in % 3,25 3,50 3,00 3,50 3,00 3,25 2,75 3,00 2,75 2,75

Da die auf historischen Daten basierenden Modelle die aktuell kritische Marktsituation nicht ausreichend abbil-
den kénnen, ist zum 30. Juni 2026 das IMA Branchenspezifische Risikoerwartung der bestehenden Shift-Fakto-
ren durchgefihrt worden. Die Methodik flr diesen IMA-Prozess der Modell-Shift-Faktoren auf Konzernebene ist
unverandert im Vergleich zum 31. Dezember 2025. Die branchenspezifische Risikoerwartung umfasst alle er-
kennbaren wesentlichen Risikoerhhungen aus aktuellen Entwicklungen beziehungsweise Einflussfaktoren im
Wirtschaftsumfeld, die noch nicht im Rating bericksichtigt sind. Hierzu zadhlen weiterhin die Implikationen aus
dem Ukrainekrieg und anderen geopolitischen Risiken, internationale Handelskonflikte sowie Zélle, die Verknap-
pung von Rohstoffen, Lieferkettenengpasse und hohe Energiepreise.

Die IMAs Makrotkonomische Entwicklungen und Branchenspezifische Risikoerwartung fuhren im Vergleich zu
den PDs aus den aufsichtsrechtlich abgenommenen Ratingverfahren seit der Einfihrung von IFRS 9 zum Stichtag
30. Juni 2026 zu einem Risikovorsorgeanstieg von 437 Mio. €. Der auf das erste Halbjahr 2026 abgegrenzte
shiftbedingte Risikovorsorgeanstieg aus den IMAs Makrodkonomische Entwicklungen und Branchenspezifische
Risikoerwartung liegt unter Berlicksichtigung von Portfolioveranderungen bei 19 Mio. €.

Die geshifteten PD-Profile flieBen anschlieBend in die Berechnung der Stufenzuordnung ein. Eine Erhéhung der
PD-Profile Uber die Branchenplausibilisierung der Shift-Faktoren muss nicht zwangslaufig zu einem Stufe 2-Trans-
fer fihren. Deshalb ist fir besonders betroffene Portfolios ein weiteres IMA eingefiihrt worden. Das IMA Festes
Staging flhrt im Gegensatz zum IMA Branchenspezifische Risikoerwartung zu einer generellen Stufe 2-Klassifizie-
rung aller nicht wertgeminderten Engagements in bestimmten Branchen. Die bereits zum letzten Jahresultimo
bestehende feste Stufenzuordnung ist zum 30. Juni 2026 Gberprift worden und wird unverandert beibehal-
ten. Die Branchen Automobilzulieferer, Textil/Bekleidung, Stahl/Metall und die Subbranche Bau allgemein
(ohne Herstellung Zement und Tiefbau) sowie die Assetklassen Warenhauser, Shoppingcenter, innerstadtische
Geschaftshauser, Bautrager, Projektentwickler, Biroimmobilien und Grundstlcksankauffinanzierungen wer-
den weiterhin fest der Stufe 2 zugeordnet. Hintergrund dieser Entscheidung sind die nach wie vor bestehenden
Risiken im Wirtschaftsumfeld der genannten Branchen beziehungsweise Assetklassen. Das IMA Festes Staging
fuhrt seit der Einfihrung von IFRS 9 zu einem Risikovorsorgeanstieg zum 30. Juni 2026 von 100 Mio. €. Dieser
Risikovorsorgeanstieg ist Teil des bereits oben dargestellten Gesamt-Risikovorsorgeanstiegs Uber alle IMAs von
539 Mio. €.
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Die DZ BANK bindet Uber das vierte IMA ESG-Risiken Klima- und Umweltrisiken in die Ermittlung der Risikovor-
sorge ein. FUr diesen Zweck werden Uber die NGFS-Szenarien in Abhangigkeit der transitorischen und physi-
schen Scorewerte kundenindividuelle Risikoaufschlage hergeleitet. Aktuell sind nur Auswirkungen transitori-
scher Risiken nachweisbar. Die Aufschlage gelten derzeit fir Corporates mit manuellem oder automatisiertem
Kreditrisikoscore. Das IMA ESG-Risiken flihrt im ersten Halbjahr 2026 unter Berticksichtigung von Portfoliover-
anderungen zu einer Aufldsung von Risikovorsorge in Héhe von 1 Mio. €, so dass das IMA ESG-Risiken zum
30. Juni 2026 2 Mio. € betragt (31. Dezember 2025: 3 Mio. €). Dieser Risikovorsorgebetrag wurde seit der
Einflhrung der Nachhaltigkeitsrisikovorsorge zum 31. Dezember 2024 aufgebaut und ist bereits Bestandteil
des oben dargestellten Gesamt-Risikovorsorgeanstiegs seit Einfihrung von IFRS 9 von 539 Mio. €. Zum Jahres-
ultimo 2026 ist eine Berlcksichtigung von Risikoaufschlagen fir die Ermittlung der Risikovorsorge aufgrund
von Klima- und Umweltrisiken auch fir Finanzunternehmen und Projektfinanzierungen geplant.

Im DZ BANK Konzern wird eine Risikovorsorge fir die Klassen ,,Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finan-
zielle Vermdgenswerte”, ,Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte”,
+Finanzierungsleasingverhaltnisse” sowie ,Finanzgarantien und Kreditzusagen” in Hohe der erwarteten
Kreditverluste gebildet. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermdgenswerte, die in
den Anwendungsbereich von IFRS 15 fallen, sind Bestandteil der Klasse ,Zu fortgefihrten Anschaffungskos-
ten bewertete finanzielle Vermdgenswerte”.

Die folgenden Tabellen zeigen, inwiefern die Anderungen der beizulegenden Zeitwerte, Bruttobuchwerte und
Nominalbetrdge zur Entwicklung der Risikovorsorge je Klasse beitragen. Aufgrund des unwesentlichen Risiko-
vorsorgebestands der Barreserve wird diese hierbei nicht berticksichtigt.
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Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Risiko- Beizule- Risiko- Beizule- Risiko- Beizule-
vorsorge gender vorsorge gender vorsorge gender
in Mio. € Zeitwert Zeitwert Zeitwert
Stand zum 01.01.2025 43 114.328 36 2.001 29 167
Veranderung der Kreditinanspruchnahme/
Nettozufuhrung (+)/Nettoauflésung (-) 3 3.341 -1 -44 - -135
Anderung finanzieller Vermégenswerte durch Stufentransfer 7 -363 -7 351 - 12
Transfer aus Stufe 1 -1 -487 1 483 - 5
Transfer aus Stufe 2 8 125 -8 -132 - 7
Verbrauch von Risikovorsorge/Direkte Wertberichtigungen - - - - -2 -2
Anderungen an Modellen/Risikoparametern -9 - 20 - 2 -
Zufuhrungen 8 - 25 - 2 -
Auflésungen -17 - -4 - - -
Amortisation, Marktwertanderungen und sonstige
Bewertungsanderungen - -1.799 - -32 - -
Wahrungsumrechnungsdifferenzen und sonstige Anderungen - -404 - -6 - -1
Veréanderungen des Konsolidierungskreises - 93 - - - -
Zugang von Tochterunternehmen - 93 - - - -
Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen 1 - - - - -
Latente Steuern - - -7 - - -
Stand zum 30.06.2025 44 115.197 41 2.270 29 41
Stand zum 01.01.2026 31 112.412 48 1.974 30 40
Veranderung der Kreditinanspruchnahme/
Nettozufihrung (+)/Nettoauflésung (-) 5 7.320 - -28 - -8
Anderung finanzieller Vermégenswerte durch Stufentransfer 1 -50 -24 -169 23 219
Transfer aus Stufe 1 - -204 - 194 - 9
Transfer aus Stufe 2 1 154 -24 -364 23 210
Verbrauch von Risikovorsorge/Direkte Wertberichtigungen - - - - -1 -1
Anderungen an Modellen/Risikoparametern -5 - -6 - 14 -
Zufuhrungen 2 - 3 - 14 -
Auflésungen -7 - -9 - - -
Amortisation, Marktwertanderungen und sonstige
Bewertungsanderungen - 878 - 7 - -13
Wahrungsumrechnungsdifferenzen und sonstige Anderungen - 83 - - - -
Latente Steuern - - 14 - -23 -

Stand zum 30.06.2026 33 120.643 31 1.784 43 238
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Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI
Risiko- Brutto- Risiko- Brutto- Risiko- Brutto- Risiko- Brutto-
in Mio. € vorsorge  buchwert vorsorge  buchwert vorsorge  buchwert vorsorge  buchwert

Stand zum 01.01.2025 267 319.753 555 44.969 1.998 4.591 20 156

Veranderung der Kreditinanspruchnahme/

Nettozufiihrung (+)/Nettoauflésung (-) 27 7.922 -28 -2.460 57 -533 -4 -13

Anderung finanzieller Vermégenswerte

durch Stufentransfer 76 -1.631 -160 1.084 84 547 - -
Transfer aus Stufe 1 -30 -6.011 30 5.971 - 40 - -
Transfer aus Stufe 2 103 4.353 -203 -5.029 100 676 - -
Transfer aus Stufe 3 3 27 13 142 -16 -169 - -

Verbrauch von Risikovorsorge/Direkte

Wertberichtigungen - - -1 - -185 -23 -3 -5

Anderungen an Modellen/

Risikoparametern -97 - 208 - 114 - 9 -
Zufuhrungen 45 - 413 - 342 - 13 -
Auflésungen -142 - -205 - -228 - -4 -

Modifikationen - - 1 1 1 - - -
Modifikationsgewinne - - 1 1 2 1 - -
Modifikationsverluste - - - - -1 -1 - -

Amortisation, Marktwertanderungen und

sonstige Bewertungsdanderungen - -772 - -121 - -8 - -

Positive Wertdnderung von POCI - - - - - - - 14

Waéhrungsumrechnungsdifferenzen und

sonstige Anderungen -1 -388 -1 -112 10 17 - 3

Veranderungen des Konsolidierungs-

kreises - -7 - 2 - - - -
Zugang von Tochterunternehmen - 1 - 2 - - - -
Abgang von Tochterunternehmen - -7 - - - - - -

Stand zum 30.06.2025 273 324.878 573 43.363 2.079 4.591 22 155

Stand zum 01.01.2026 274 330.283 648 46.101 1.865 4.272 83 552

Veranderung der Kreditinanspruchnahme/

Nettozufihrung (+)/Nettoauflésung (-) 32 12.223 -13 -2.509 -7 -599 27 15

Anderung finanzieller Vermégenswerte

durch Stufentransfer 72 -5.652 -186 4.568 114 1.084 - -
Transfer aus Stufe 1 -32 -8.574 32 8.466 1 108 - -
Transfer aus Stufe 2 103 2.906 -231 -4.013 128 1.107 - -
Transfer aus Stufe 3 2 16 12 114 -14 -130 - -

Verbrauch von Risikovorsorge/Direkte

Wertberichtigungen - - - - -185 -40 -4 -10

Umbuchungen nach Zur VerauBerung ge-

haltene Vermégenswerte - -6 - - - - - -

Anderungen an Modellen/

Risikoparametern -105 - 225 - 210 - 55 -
Zufuhrungen 52 - 489 - 357 - 64 -
Auflésungen -157 - -264 - -147 - -10 -

Modifikationen - - - - 1 1 - -
Modifikationsgewinne - - - - 1 1 - -

Amortisation, Marktwertanderungen und

sonstige Bewertungsanderungen - 63 - 9 - - - 14

Positive Wertédnderung von POCI - - - - - - - 17

Wahrungsumrechnungsdifferenzen und

sonstige Anderungen - -5 - 67 24 140 -5 -

Stand zum 30.06.2026 273 336.904 673 48.236 2.022 4.858 155 588

Die Summe der nicht abgezinsten erwarteten Kreditverluste von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewer-
teten finanziellen Vermdgenswerten mit bereits bei Erwerb oder Ausreichung beeintrachtigter Bonitat, welche
im Berichtszeitraum erstmals angesetzt werden, betragt 158 Mio. € (1. Halbjahr 2025: 54 Mio. €).
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Finanzierungsleasingverhaltnisse

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Risiko- Brutto- Risiko- Brutto- Risiko- Brutto-
in Mio. € vorsorge buchwert vorsorge buchwert vorsorge buchwert
Stand zum 01.01.2025 1 320 2 58 3 7
Veranderung der Kreditinanspruchnahme/
Nettozufiihrung (+)/Nettoauflésung (-) - -22 - -10 - -5
Anderung von Finanzierungsleasingverhaltnissen durch
Stufentransfer - -8 - 6 - 3
Transfer aus Stufe 1 - -27 - 26 - 1
Transfer aus Stufe 2 - 18 -1 -21 - 4
Transfer aus Stufe 3 - 1 - 1 -1 -2
Anderungen an Modellen/Risikoparametern - - 1 - -1 -
Zufuhrungen - - 2 - 1 -
Auflésungen -1 - -1 - -2 -
Stand zum 30.06.2025 1 289 2 54 2 5
Stand zum 01.01.2026 1 247 2 48 3 7
Veranderung der Kreditinanspruchnahme/
Nettozufihrung (+)/Nettoauflésung (-) - -15 - -8 - -2
Anderung von Finanzierungsleasingverhéltnissen durch
Stufentransfer - -3 - 1 - 2
Transfer aus Stufe 1 - -21 - 21 - 1
Transfer aus Stufe 2 - 18 -1 -20 - 3
Transfer aus Stufe 3 - - - - - -1
Anderungen an Modellen/Risikoparametern - - 1 - - -
Zufuhrungen - - 1 - 1 -
Stand zum 30.06.2026 1 229 1 40 3 6
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Finanzgarantien und Kreditzusagen

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI
Risiko-  Nominal- Risiko- ~ Nominal- Risiko-  Nominal- Risiko-  Nominal-
in Mio. € vorsorge betrag vorsorge betrag vorsorge betrag vorsorge betrag

Stand zum 01.01.2025 59 79.777 102 11.646 183 539 27 201

Veranderung der Kreditinanspruchnahme/

Nettozufiihrung (+)/Nettoauflésung (-) 5 -595 -9 -389 19 -70 -2 -5

Anderung von Finanzgarantien und Kredit-

zusagen durch Stufentransfer 3 -605 -3 563 - 42 - -
Transfer aus Stufe 1 -3 -1.370 3 1.359 - 11 - -
Transfer aus Stufe 2 5 760 -7 -805 2 44 - -
Transfer aus Stufe 3 1 4 1 9 -2 -13 - -

Anderungen an Modellen/

Risikoparametern -5 - 4 - -15 - 4 -
Zufuhrungen 10 - 35 - 43 - 6 -
Auflésungen -15 - -31 - -57 - -2 -

Amortisation, Marktwertanderungen und

sonstige Bewertungsanderungen - -290 - -28 - -6 - -

Wé&hrungsumrechnungsdifferenzen und

sonstige Anderungen -1 674 - 17 -6 - -4 -

Stand zum 30.06.2025 61 78.961 94 11.808 182 505 25 196

Stand zum 01.01.2026 62 81.539 143 13.107 171 371 89 389

Veranderung der Kreditinanspruchnahme/

Nettozufuhrung (+)/Nettoauflésung (-) 5 5.523 1 -669 -28 -39 -7 -87

Anderung von Finanzgarantien und Kredit-

zusagen durch Stufentransfer 5 -1.039 -12 983 7 56 - -
Transfer aus Stufe 1 -3 -1.595 3 1.590 - 5 - -
Transfer aus Stufe 2 8 556 -16 -611 8 55 - -
Transfer aus Stufe 3 - - 1 4 -1 -5 - -

Anderungen an Modellen/

Risikoparametern -6 - -9 - 6 - 8 -
Zufuhrungen 14 - 42 - 28 - 16 -
Auflésungen -20 - -51 - -21 - -8 -

Amortisation, Marktwertanderungen und

sonstige Bewertungsanderungen - 71 - 10 - 1 - -

Waé&hrungsumrechnungsdifferenzen und

sonstige Anderungen - 119 - 19 -4 1 -6 -

Stand zum 30.06.2026 67 86.213 124 13.450 152 390 84 302
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» 47 Emissionstatigkeit

Die im Rahmen der Emissionstatigkeit durchgefliihrten Emissionen, vorzeitigen Rickkaufe und Rickzahlungen

bei Falligkeit werden je Bilanzposten flr nicht auf den Namen lautende Papiere dargestellt.

01.01.-30.06.2026

01.01.-30.06.2025

Emissionen Ruckkaufe Rick-  Emissionen Ruckkaufe Ruick-
in Mio. € zahlungen zahlungen
VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN 37.014 -942 -32.049 64.598 -859 -49.427
Begebene Schuldverschreibungen 9.131 -914 -6.895 8.623 -724 -9.966
Hypothekenpfandbriefe 3.506 -113 -2.351 2.354 -1 -1.480
Offentliche Pfandbriefe 131 - - - - -513
Sonstige Schuldverschreibungen 5.493 -800 -4.544 6.269 -713 -7.974
Andere verbriefte Verbindlichkeiten 27.883 -28 -25.154 55.974 -134 -39.461
HANDELSPASSIVA 7.291 -488 -5.388 6.610 -606 -4.238
NACHRANGKAPITAL - - - - -1 -97
Insgesamt 44.305 -1.429 -37.438 71.208 -1.465 -53.762

Die Transaktionen unter den anderen verbrieften Verbindlichkeiten entfallen in voller Hohe auf Geldmarktpa-
piere. Die in den Handelspassiva gezeigten Transaktionen erfolgen mit begebenen Schuldverschreibungen ein-

schlieBlich Aktien- und Indexzertifikaten sowie strukturierten Anleihen.
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E Angaben zum Versicherungsgeschaft

» 48 Versicherungstechnische Ertrage

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2026  30.06.2025
Versicherungstechnische Ertrdge ohne Pramienallokationsansatz 1.984 1.688
Versicherungstechnische Ertrage gemaf Pramienallokationsansatz 4.702 4.586
Insgesamt 6.686 6.274

» 49 Ergebnisdarstellung im Versicherungsgeschaft

Erfolgswirksames und erfolgsneutrales versicherungstechnisches Finanzergebnis aus
Versicherungs- und Riickversicherungsvertragen

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2026  30.06.2025
Versicherungstechnisches Finanzergebnis aus Versicherungsvertragen -4.807 860
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von zugrunde liegenden Referenzwerten bei Versicherungsvertragen
mit direkter Uberschussbeteiligung -4.037 1.599
Aufzinsungseffekte -751 -901
Effekte aufgrund der Anderung des Abzinsungssatzes 36 -20
Nettowechselkursergebnis -55 182
Versicherungstechnisches Finanzergebnis aus Riickversicherungsvertragen 3 8
Aufzinsungseffekte 2 8
Sonstige 1 -
Insgesamt -4.804 868
davon in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst -3.984 102
davon erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst -820 766

Der erfolgswirksame Anteil des Nettowechselkursergebnisses in Hohe von -56 Mio. € (1. Halbjahr 2025:

189 Mio. €) ist in der Gewinn- und Verlustrechnung im sonstigen nichtversicherungstechnischen Ergebnis ent-
halten, welches im Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstigen Ergebnis der Versicherungsunternehmen ausge-
wiesen ist.
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» 50 Entwicklung der Buchwerte der Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertragen

Die folgenden Tabellen zeigen die Entwicklung der Buchwerte der Deckungsriickstellung und der Riickstellung
fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle:

Deckungsriickstellung Riickstellung fiir noch nicht abgewi- Insgesamt
ckelte Versicherungsfalle
Ohne Verlust- Kein Pramien- Pramien-
Verlust- kompo- Pramien-  allokations-  allokations-
kompo- nente  allokations- ansatz: ansatz:
nente ansatz ~ Barwert der Risiko-
erwarteten  anpassung
Zahlungs-
in Mio. € strome
Buchwert Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertragen
zum 01.01.2026 100.655 359 3.852 8.652 98 113.616
Stand zum 01.01.2026 100.655 359 3.852 8.652 98 113.616
ERFOLGSWIRKSAME UND ERFOLGSNEUTRALE
GESAMTVERANDERUNG -5.389 -34 4.648 3.625 - 2.851
Versicherungstechnisches Ergebnis aus Versicherungs-
vertrdgen -6.089 -35 1.170 3.420 -2 -1.535
Versicherungstechnische Ertrage -6.686 - - - - -6.686
Versicherungsvertrage, die zum Ubergangszeitpunkt mit
dem modifiziert riuckwirkenden Ansatz bewertet wurden -1.058 - - - - -1.058
Versicherungsvertrage, die zum Ubergangszeitpunkt mit
dem Fair-Value-Ansatz bewertet wurden -259 - - - - -259
Alle anderen Versicherungsvertrage -5.369 - - - - -5.369
Versicherungstechnische Aufwendungen 597 -35 1.170 3.420 -2 5.151
Versicherungsleistungen und Versicherungs-
aufwendungen - -10 993 3.562 28 4.574
Amortisierung Abschlusskosten 597 - - - - 597
Anderungen der Erfillungswerte in Bezug auf die Rick-
stellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle - - 177 -142 -30 5
Anderungen kiinftiger Leistungen bei belastenden
Vertragen - -25 - - - -25
Ergebnis aus Kapitalanlagekomponenten -3.475 - 3.433 42 - -
Versicherungstechnisches Finanzergebnis 4.607 1 27 115 2 4.752
Sonstige -432 - 17 48 1 -367
KONSOLIDIERUNGSEFFEKTE -5 - - - - -5
VERANDERUNGEN DURCH ZAHLUNGSSTROME 11.948 - -4.530 -3.612 - 3.805
Pramieneinnahmen 12.789 - - - - 12.789
Abschlusskosten -842 - - - - -842
Bezahlte Versicherungsleistungen und Versicherungs-
aufwendungen - - -4.530 -3.612 - -8.142
Stand zum 30.06.2026 107.208 326 3.969 8.666 99 120.267

Buchwert Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertragen
zum 30.06.2026 107.208 326 3.969 8.666 99 120.267
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Deckungsriickstellung Riickstellung fiir noch nicht abgewi- Insgesamt
ckelte Versicherungsfélle
Ohne Verlust- Kein Pramien- Pramien-
Verlust- kompo- Pramien-  allokations-  allokations-
kompo- nente  allokations- ansatz: ansatz:
nente ansatz ~ Barwert der Risiko-
erwarteten  anpassung
Zahlungs-
in Mio. € strdme
Buchwert Forderungen aus Versicherungsvertragen
zum 01.01.2025 -1 - - - - -
Buchwert Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertragen
zum 01.01.2025 98.001 481 4.156 8.606 95 111.339
Stand zum 01.01.2025 98.001 481 4.156 8.606 95 111.338
ERFOLGSWIRKSAME UND ERFOLGSNEUTRALE
GESAMTVERANDERUNG -9.899 -142 4.044 3.800 5 -2.193
Versicherungstechnisches Ergebnis aus Versicherungs-
vertragen -5.724 -143 904 3.746 6 -1.212
Versicherungstechnische Ertrége -6.274 - - - - -6.274
Versicherungsvertrage, die zum Ubergangszeitpunkt mit
dem modifiziert riuckwirkenden Ansatz bewertet wurden -902 - - - - -902
Versicherungsvertrage, die zum Ubergangszeitpunkt mit
dem Fair-Value-Ansatz bewertet wurden -224 - - - - -224
Alle anderen Versicherungsvertrage -5.148 - - - - -5.148
Versicherungstechnische Aufwendungen 550 -143 904 3.746 6 5.062
Versicherungsleistungen und Versicherungs-
aufwendungen - -8 855 3.797 33 4.677
Amortisierung Abschlusskosten 550 - - - - 550
Anderungen der Erfillungswerte in Bezug auf die Riick-
stellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle - - 49 -52 -27 -30
Anderungen kiinftiger Leistungen bei belastenden
Vertragen - -135 - - - -135
Ergebnis aus Kapitalanlagekomponenten -3.154 - 3.114 40 - -
Versicherungstechnisches Finanzergebnis -885 1 108 98 1 -677
Sonstige -135 - -82 -84 -2 -303
KONSOLIDIERUNGSEFFEKTE 6 - - - - 6
VERANDERUNGEN DURCH ZAHLUNGSSTROME 11.342 - -4.246 -3.754 - 3.342
Prdmieneinnahmen 12.155 - - - - 12.155
Abschlusskosten -813 - - - - -813
Bezahlte Versicherungsleistungen und Versicherungs-
aufwendungen - - -4.246 -3.754 - -8.000
Stand zum 30.06.2025 99.450 339 3.954 8.652 99 112.494
Buchwert Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertragen
zum 30.06.2025 99.450 339 3.954 8.652 99 112.494




144

DZ BANK
Halbjahresfinanzbericht 2026
Konzernzwischenabschluss
Anhang

Die folgenden Tabellen zeigen die Entwicklung der Versicherungsvertrage, auf die der Pramienallokations-

ansatz nicht angewendet wird:

Barwert der Risiko- VSM Insgesamt
erwarteten anpassung Versiche- Versiche-  Alle anderen
Zahlungs- rungs- rungs- Versiche-
strome vertrage, vertrage, rungs-
die zum die zum vertrage
Ubergangs-  Ubergangs-
zeitpunkt zeitpunkt
mit dem mit dem
modifiziert Fair-Value-
rlckwirken- Ansatz
den Ansatz bewertet
bewertet wurden
in Mio. € wurden
Buchwert Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertragen
zum 01.01.2026 96.580 1.052 3.351 90 3.333 104.405
Stand zum 01.01.2026 96.580 1.052 3.351 90 3.333 104.405
ERFOLGSWIRKSAME UND ERFOLGSNEUTRALE GESAMT-
VERANDERUNG 3.533 21 -36 -2 304 3.820
Versicherungstechnisches Ergebnis 2.749 8 -1.565 -7 -1.803 -619
Verdnderungen, die sich auf die aktuelle Leistungsperi-
ode beziehen -422 -71 -69 -5 -231 -798
Erfolgswirksame Auflésung der VSM aufgrund Leistungs-
erbringung - - -69 -5 -231 -305
Erfolgswirksame Auflésung der Risikoanpassung - -71 - - - -71
Planabweichungen -422 - - - - -422
Verédnderungen, die sich auf kiinftige Leistungsperioden
beziehen 2.976 95 -1.496 -3 -1.572 2
Neugeschaft -421 92 - - 338 8
Schatzanderungen, die zu einer Anpassung der VSM fih-
ren 3.403 6 -1.496 -3 -1.909 -
Schatzanderungen, die zu Verlusten oder zur Umkehr
von Verlusten aus belastenden Vertragen fuhren -5 -2 - - - -7
Verédnderungen, die sich auf vergangene Leistungsperio-
den beziehen 194 -17 - - - 177
Anderung der Riickstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle 194 -17 - - - 177
Versicherungstechnisches Finanzergebnis 991 12 1.529 5 2.102 4.640
Sonstige -207 1 - - 5 -201
VERANDERUNGEN DURCH ZAHLUNGSSTROME 1.724 - - - - 1.724
Prdmieneinnahmen 6.580 - - - - 6.580
Abschlusskosten -325 - - - - -325
Bezahlte Versicherungsleistungen und Versicherungs-
aufwendungen -4.530 - - - - -4.530
Stand zum 30.06.2026 101.837 1.073 3.314 87 3.637 109.949
Buchwert Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertragen
zum 30.06.2026 101.837 1.073 3.314 87 3.637 109.949
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Barwert der Risiko- VSM Insgesamt
erwarteten anpassung Versiche- Versiche-  Alle anderen
Zahlungs- rungs- rungs- Versiche-
strome vertrage, vertrage, rungs-
die zum die zum vertrage
Ubergangs-  Ubergangs-
zeitpunkt zeitpunkt
mit dem mit dem
modifiziert Fair-Value-
rlckwirken- Ansatz
den Ansatz bewertet
bewertet wurden
in Mio. € wurden
Buchwert Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertragen
zum 01.01.2025 95.041 933 3.325 94 2.710 102.102
Stand zum 01.01.2025 95.041 933 3.325 94 2.710 102.102
ERFOLGSWIRKSAME UND ERFOLGSNEUTRALE GESAMT-
VERANDERUNG -1.826 31 -113 1 274 -1.633
Versicherungstechnisches Ergebnis -2.536 22 708 -2 1.230 -577
Verédnderungen, die sich auf die aktuelle Leistungsperi-
ode beziehen -257 -64 -72 -4 -212 -610
Erfolgswirksame Auflésung der VSM aufgrund Leistungs-
erbringung - - -72 -4 -212 -288
Erfolgswirksame Auflésung der Risikoanpassung - -64 - - - -64
Planabweichungen -257 - - - - -257
Verédnderungen, die sich auf kiinftige Leistungsperioden
beziehen -2.329 88 780 2 1.443 -17
Neugeschaft -506 85 - - 426 5
Schatzanderungen, die zu einer Anpassung der VSM fih-
ren -1.801 2 780 2 1.017 -
Schatzanderungen, die zu Verlusten oder zur Umkehr
von Verlusten aus belastenden Vertragen fuhren -22 - - - - -21
Verédnderungen, die sich auf vergangene Leistungsperio-
den beziehen 50 -1 - - - 49
Anderung der Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle 50 -1 - - - 49
Versicherungstechnisches Finanzergebnis 974 14 -821 3 -944 -774
Sonstige -265 -5 - - -12 -283
VERANDERUNGEN DURCH ZAHLUNGSSTROME 1.585 - - - - 1.585
Pramieneinnahmen 6.150 - - - - 6.150
Abschlusskosten -318 - - - - -318
Bezahlte Versicherungsleistungen und Versicherungs-
aufwendungen -4.246 - - - - -4.246
Stand zum 30.06.2025 94.800 964 3.212 95 2.984 102.054
Buchwert Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertragen
zum 30.06.2025 94.800 964 3.212 95 2.984 102.054
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» 51 Zinsstrukturkurven

In der folgenden Tabelle werden die Zinsstrukturkurven zum aktuellen Bewertungsstichtag angegeben, die zur
Bewertung der Zahlungsstrome aus Versicherungsvertragen und gehaltenen Rlckversicherungsvertragen ge-

nutzt werden:

1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre 15 Jahre 20 Jahre
in Prozent 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
EUR 3,06 2,50 3,11 2,97 3,35 3,44 3,53 3,69 3,60 3,79
GBP 4,36 3,88 4,45 4,07 4,80 4,53 5,10 4,85 5,28 5,02
JPY 1,55 1,24 2,32 1,90 3,00 2,38 3,47 2,79 3,81 3,16
UsSD 4,38 3,75 4,26 3,81 4,42 4,27 4,59 4,58 4,68 4,72
ZAR 7,87 7,00 7,98 7,21 8,54 8,31 8,94 9,00 8,94 9,17

» 52 Risiko- und Kapitalmanagement

Angaben gemaf IFRS 17.121-132 zu Art und Ausmal von Risiken, die sich aus Versicherungsvertragen erge-
ben, sind im Risikobericht des Konzernzwischenlageberichts in Kapitel V1.4 Liquiditatsadaquanz sowie in den
Kapiteln VI.12 Versicherungstechnisches Risiko und VI.13 Marktrisiko enthalten.

Die im Risikobericht veréffentlichten Angaben sind inhaltlich Teil dieses Konzernanhangs.
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F Sonstige Angaben

» 53 Eventualverbindlichkeiten

Die Eventualverbindlichkeiten in Hohe von 3 Mio. € (31. Dezember 2025: 3 Mio. €) bestehen fur Prozessrisiken
und setzen sich aus einer geringen Anzahl von Gerichtsverfahren zusammen, die auf unterschiedlichen Pro-
zesssachverhalten beruhen. Wenn fir bestimmte Anspriche Rickstellungen gebildet wurden, sind keine Even-
tualverbindlichkeiten zu erfassen.

» 54 Finanzgarantien und Kreditzusagen

in Mio. € 30.06.2026  31.12.2025
Finanzgarantien 13.607 13.040
Kreditblrgschaften und -garantien 7.047 6.835
Akkreditive 1.146 813
Sonstige Burgschaften und Gewabhrleistungen 5.414 5.392
Kreditzusagen 86.748 82.366
Buchkredite an Kreditinstitute 27.323 25.304
Buchkredite an Kunden 47.757 45.206
Avalkredite 2.345 1.885
Akkreditive 259 333
Globallimite 9.064 9.639
Insgesamt 100.355 95.406

Die Angabe der Finanzgarantien und Kreditzusagen erfolgt in Hohe der Nominalwerte der jeweils eingegange-
nen Verpflichtungen.

» 55 Treuhandgeschaft

Das Treuhandvermdégen beziehungsweise die Treuhandverbindlichkeiten belaufen sich zum 30. Juni 2026 auf
1.322 Mio. € (31. Dezember 2025: 1.339 Mio. €).

» 56 Unternehmenszusammenschliisse

Fur die im Geschaftsjahr 2024 vom Teilkonzern R+V erworbene und im Geschaftsjahr 2025 erstmals vollkonso-
lidierte BCC Assicurazioni S.p.A, Mailand, Italien, bestand eine Kaufoption Gber den Erwerb weiterer 19,0 Pro-
zent der Anteile. Die Kaufoption ist am 14. Mai 2026 ausgelbt worden. Der Wert der Kaufoption belief sich
zum 31. Dezember 2025 auf 37 Mio. € und hat sich durch Aufzinsung bis zur Austibung der Kaufoption auf
39 Mio. € erhéht. Das Ergebnis aus der Veranderung ist im sonstigen nichtversicherungstechnischen Ergebnis
enthalten. Aufgrund der Berlcksichtigung der Kaufoption als Anschaffungskosten im Rahmen der Erstkonsoli-
dierung ergeben sich durch die Ausiibung der Kaufoption keine weiteren Auswirkungen im Konzernzwischen-
abschluss.
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» 57 Angaben zu Erl6sen aus Vertragen mit Kunden

Angaben zu Erlésen aus Vertrdgen mit Kunden nach Geschaftssegmenten

1. JANUAR BIS 30. JUNI 2026

BSH R+V TeamBank
in Mio. €

Erlésarten

Provisionsertrage aus Wertpapiergeschaft - - -

Provisionsertrage aus Vermdgensverwaltung - - -

Provisionsertrage aus Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft - -

Provisionsertrége aus Kredit- und Treuhandgeschaft - - 2

Provisionsertrage aus Finanzgarantien und Kreditzusagen - -

Provisionsertrage aus Auslandsgeschaft - - -

Provisionsertrége aus Bauspargeschaft 19 -

Sonstige Provisionsertrage 41 - 2
Provisionsertrége im Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstigen Ergebnis

der Versicherungsunternehmen - 36 -
Weitere Ertrage im Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstigen Ergebnis

der Versicherungsunternehmen - 48

Sonstige betriebliche Ertrage 19 - 3
Insgesamt 79 84 6

Geografische Hauptmaérkte

Deutschland 79 81 6
Ubriges Europa - 3 -
Ubrige Welt - - -
Insgesamt 79 84 6

Art der Umsatzvereinnahmung

Zeitpunktbezogen 63 7 6

Zeitraumbezogen 16 77 -

Insgesamt 79 84 6
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UMH DZ BANK — DZ HYP DZ PRIVAT- VR Smart Sonstige/ Insgesamt
VuGB BANK Finanz  Konsolidierung

2.335 269 - 116 - -47 2.672

19 - - 220 - -2 237

- 162 - 1 - 33 196

- 62 2 - - 55 122

- 54 4 - - -2 56

- 7 - - - - 7

- - - - - 19

- 36 - 2 2 16 99

- - - - - -1 35

- - - - - - 48

10 - - - - 24 56

2.364 589 6 339 2 78 3.546

1.705 552 6 49 2 63 2.542

659 1 - 290 - 15 968

- 36 - - - - 36

2.364 589 6 339 2 78 3.546

151 212 4 114 2 92 651

2.214 377 2 224 - -14 2.895

2.364 589 6 339 2 78 3.546
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1. JANUAR BIS 30. JUNI 2025

in Mio. €

BSH

R+V

TeamBank

Erlésarten

Provisionsertrége aus Wertpapiergeschaft

Provisionsertrage aus Vermdgensverwaltung

Provisionsertrége aus Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft

Provisionsertrage aus Kredit- und Treuhandgeschaft

Provisionsertrage aus Finanzgarantien und Kreditzusagen

Provisionsertrage aus Auslandsgeschaft

Provisionsertrége aus Bauspargeschaft

Sonstige Provisionsertrdge

Provisionsertrage im Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstigen Ergebnis
der Versicherungsunternehmen

35

Weitere Ertrage im Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstigen Ergebnis
der Versicherungsunternehmen

46

Sonstige betriebliche Ertrage

22

Insgesamt

88

81

Geografische Hauptmaérkte

Deutschland

88

78

Ubriges Europa

Ubrige Welt

Insgesamt

88

81

Art der Umsatzvereinnahmung

Zeitpunktbezogen

70

Zeitraumbezogen

18

73

Insgesamt

88

81

11
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UMH DZ BANK — DZ HYP DZ PRIVAT- VR Smart Sonstige/ Insgesamt
VuGB BANK Finanz  Konsolidierung

1.974 275 - 110 - -49 2.310

15 - - 181 - -2 193

- 164 - 1 - 34 198

- 61 3 - - 43 110

- 56 3 - - -1 57

- 7 - - - - 7

- - - - - - 21

- 37 - 2 2 9 101

- - - - - -1 34

- - - - - - 46

7 - - - - 14 45

1.996 599 6 293 2 45 3.122

1.437 560 6 34 2 32 2.249

559 1 - 259 - 13 835

- 38 - - 38

1.996 599 6 293 2 45 3.122

169 216 5 109 2 70 659

1.827 383 2 184 - -25 2.462

1.996 599 6 293 2 45 3.122
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» 58 Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Vom Buchwert des Investment Property der Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen werden Zuwen-
dungen der offentlichen Hand in Hohe von 27 Mio. € (31. Dezember 2025: 28 Mio. €) abgesetzt. Bei den Zu-
wendungen handelt es sich um un- und niedrigverzinsliche beziehungsweise erlassbare Darlehen. Darlber hin-
aus werden Ertragszuschisse in Hohe von 1 Mio. € (1. Halbjahr 2025: 1 Mio. €) erfolgswirksam erfasst.

» 59 Beschaftigte

Der durchschnittliche Personalbestand betragt nach Gruppen:

01.01.- 01.01.-

30.06.2026  30.06.2025

Vollzeitbeschaftigte 26.558 26.640
Teilzeitbeschaftigte 7.926 7.866
Insgesamt 34.483 34.506
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» 60 Vorstand

Dr. Cornelius Riese

(Vorsitzender des Vorstands)

Dezernent fir GenoBanken/Verbund,
Kommunikation & Marketing; Konzern-Revision;
Recht; Strategie & Konzernentwicklung
(inklusive Koordination Nachhaltigkeit)

Souad Benkredda

(Stellvertreterin des Vorsitzenden des
Vorstands seit 1. Juli 2026)

Dezernentin fur Kapitalmarkte Handel;
Kapitalmarkte Institutionelle Kunden;
Kapitalmarkte Privatkunden; Konzern-Treasury;
Strukturierte Finanzierung

Stefan Beismann

Dezernent fur Firmenkundengeschaft Baden-
Wirttemberg; Firmenkundengeschaft Bayern;
Firmenkundengeschaft Nord und Ost;
Firmenkundengeschaft West/Mitte;
Investitionsforderung; Zentralbereich Firmenkunden

Ulrike Brouzi
Dezernentin fir Bank-Finanzen; Compliance;
Konzern-Finanzen; Konzern-Finanz-Services

Johannes Koch

Dezernent fir Konzern-Personal; Research und
Volkswirtschaft; Strategie & Konzernentwicklung
(inklusive Koordination Nachhaltigkeit)

» 61 Generalbevollmachtigte

Dr. Imke Jacob
(bis 30. Juni 2026)

Michael Speth

(Stellvertreter des Vorsitzenden des
Vorstands seit 1. Juli 2026)

Dezernent flr Konzern-Risikocontrolling;
Konzern-Risikosteuerung & Services; Kredit

Dr. Christian Brauckmann
Dezernent fur IT; Services & Organisation

Dr. Imke Jacob
(Mitglied des Vorstands seit 1. Juli 2026)

Operations & Verwahrstelle; Payments & Accounts;

Transaction Management
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» 62 Aufsichtsrat

Henning Deneke-Johrens

(Vorsitzender des Aufsichtsrats)
Vorsitzender des Vorstands

Volksbank eG Hildesheim-Lehrte-Pattensen

Claudia Vives Carrasco

(Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats
seit 20. Mai 2026)

Angestellte

Union Asset Management Holding AG
(Mitglied des Aufsichtsrats seit 20. Mai 2026)

Ute Beese
Geschéftsstellenleiterin

DBV Deutscher Bankangestellten-Verband e.V.

(Mitglied des Aufsichtsrats seit 20. Mai 2026)

Pia Erning

Bankangestellte

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
(Mitglied des Aufsichtsrats bis 20. Mai 2026)

Timm Haberle
Vorsitzender des Vorstands
VR-Bank Ludwigsburg eG

Andrea Hartmann
Angestellte
Bausparkasse Schwabisch Hall AG

Dr. Dierk Hirschel

Bereichsleiter Wirtschaftspolitik

ver.di Bundesverwaltung

(Mitglied des Aufsichtsrats bis 20. Mai 2026)

Ulrich Birkenstock

(Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
bis 20. Mai 2026)

Versicherungsangestellter

R+V Allgemeine Versicherung AG

(Mitglied des Aufsichtsrats bis 20. Mai 2026)

Dr. Gerhard Walther

(Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats)
Vorsitzender des Vorstands

VR-Bank Mittelfranken Mitte eG

Dirk Dejewski
Co-Sprecher des Vorstands
VR Bank zwischen den Meeren eG

Deria Gomm

Gewerkschaftssekretarin
Bereich Mitbestimmung
ver.di Bundesverwaltung

Dr. Peter Hanker
Sprecher des Vorstands
Volksbank Mittelhessen eG

Pilar Herrero Lerma

Bankangestellte

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

Josef Hodrus
Sprecher des Vorstands
Volksbank Allgau-Oberschwaben eG
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Marija Kolak Sonja Lilienthal
Prasidentin Versicherungsangestellte

Bundesverband der Deutschen Volksbanken
und Raiffeisenbanken e.V. (BVR)

Markus Milius

Bankangestellter

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
(Mitglied des Aufsichtsrats seit 20. Mai 2026)

Dr. Florian Miiller
Mitglied des Vorstands
Volksbank Sauerland eG

Jan Picklaps

Angestellter

Reisebank AG

(Mitglied des Aufsichtsrats bis 20. Mai 2026)

Michael Sauer
Leiter Kunden- und Vertriebsdirektion Nord
R+V Allgemeine Versicherung AG

Stefan Wittmann
Gewerkschaftssekretar
Bundesfachgruppe Bankgewerbe
ver.di Bundesverwaltung

R+V Allgemeine Versicherung AG
(Mitglied des Aufsichtsrats seit 20. Mai 2026)

Sascha Monschauer
Vorsitzender des Vorstands
VR Bank RheinAhrEifel eG

Elke Miiller-Jordan
Vorsitzende des Vorstands
Heidenheimer Volksbank eG

Rolf Dieter Pogacar
Versicherungsangestellter

R+V Allgemeine Versicherung AG

(Mitglied des Aufsichtsrats bis 20. Mai 2026)

Dirk Schiweck

Versicherungsangestellter

R+V Allgemeine Versicherung AG

(Mitglied des Aufsichtsrats seit 20. Mai 2026)
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